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Деяким стабілізуючим чинником для світової економіки має виступити азійський макро 

регіон, зокрема, Китай, Індія. Тому у разі зменшення темпів економічного зростання  в 2007 р.  в 
цих двох країнах темпи приросту валового світового продукту також зменшуватимуться значно 
більшими темпами, ніж прогнозувалося. (Очікується, що в 2007 р. їхні темпи зменшаться на 1-
2% у порівнянні із попереднім роком.) Разом із цим процент реалізації прогнозу (за ВСП) 
залишається високим. 

Іншим фактором ризику, що може вплинути на уповільнення темпів економічного зростання 
світової економіки є надто високе значення коефіцієнта монетизації японської економіки (більше 
100%) та значення високого рівня державного боргу по відношенню до ВВП (160%). Тому існує 
вірогідність, що збільшення облікової ставки Банком Японії, може вплинути на зменшення 
потоків доходів, отриманих корпораціями цієї країни з-за кордону, зокрема, нової інтриги може 
набути розвиток світового автпрому.  

Позитивним чинником стимулювання  економічного зростання може стати зменшення 
світових цін на нафту, що є результатом зменшення на неї світового попиту. Зменшення 
видобутку нафти, що здійснює ОПЕК аби протистояти падінню нафтових цін може стати 
причиною подальшого уповільнення темпів зростання світової економіки. Якщо це відбудеться, є 
ризик різкого, потужного зменшення цін на енергоресурси навіть до 30 $ за барель.  

Настав час підвищення облікових ставок практично усіма провідними банками світу. Разом 
із цим, центральний банк США вичерпав можливості підвищення облікової ставки без ризику 
небезпечного впливу на зменшення темпів економічного зростання, а інфляція в США на початку 
2007 р. залишається ще на високому рівні.  
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2007-2008 рр. 
 Україна набуде членства у СОТ в середині 2007 р.. Фактичний вплив на обсяги експорту-

імпорту це буде мати у 2008 р..  
 Протягом 2007 р. ціна на імпортний газ не зміниться (130 $ за тис. м3 на кордоні); у 

2008р.помірне зростання ціни на імпортний газ (до 150 $ за тис. м3). Фізичні обсяги імпорту газу 
залишаться на рівні 2006 р. (при цьому фактичні обсяги споживання природного газу економікою 
України будуть зменшуватись у 2007 та 2008 рр. на 10% щороку). Довідково: згідно попередніх 
даних НБУ про стан платіжного балансу України у 2006 фізичні обсяги імпорту газу 
зменшились на 16,6%. Ціни на імпортну нафту будуть зростати помірними темпами відповідно 
до світової тенденції; при цьому фізичні обсяги імпорту нафти будуть суттєво зростати, що 
пов’язано з поновленням виробництва нафтопродуктів вітчизняними НПЗ. Довідково: згідно 
попередніх даних НБУ про стан платіжного балансу України у 2006 фізичні обсяги нафти 
зменшились на 26,9%. 

 У 2007 та 2008 рр. попит на світових ринках на продукцію українських експортерів буде 
зростати. При цьому ціни на продукцію основних експортоорієнтованих галузей економіки 
(металургійна та хімічна промисловість) на зменшуватимуться, а навпаки матимуть незначну 
тенденцію до зростання. 

 Зростання експорту сільськогосподарської продукції спостерігатиметься за рахунок 
підвищення цін, збільшення фізичного виробництва продукції  розширення ринків збуту, зняття 
експортних обмежень та за рахунок збільшення частки експорту більш дорогих культур (рапс, 
соняшник). З 2008р. буде знято мораторій на продаж земель сільськогосподарського 
призначення, що призведе до притоку інвестицій у аграрний сектор і зростання виробництва 
сільськогосподарської продукції, підвищення її конкурентоспроможності на зовнішніх ринках. 

  В 2007 р. темпи росту експорту піднімуться до рівня зростання імпорту, а в 2008р. 
перевищать його. Уповільнення темпів зростання споживчого імпорту буде обумовлено 
уповільненням темпів зростання реальних доходів населення, розширенням внутрішнього 
виробництва та закінченням статистичного ефекту „відкриття кордонів” 2005р.. Водночас 
приєднання до СОТ призведе до зменшення конкурентоспроможності окремих товарів (зокрема, 
автомобілів) на внутрішньому ринку і збільшенням їх імпорту.  
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 Зростання інвестиційного імпорту у 2007-2008 рр. спостерігатиметься випереджальними 

темпами (у зв’язку з надходженням іноземних інвестицій та введенням пільг на інвестиційний 
імпорт в технопарках). 

 У 2007-2008 рр. відбуватиметься зростання притоку іноземного капіталу. Поряд з 
прямими іноземними інвестиціями у 2007 р. набуває сили приток портфельних інвестицій, адже 
вартість активів емітованих в гривні зростатиме.  

 Іноземні інвестиції у 2006 р. здійснювались великою мірою за рахунок купівлі 
нерезидентами вітчизняних банків. Прогнозом передбачається незначне зростання у 2007-
2008рр. прямих іноземних інвестицій і одночасне зростання їхньої якості (спрямування їх в 
реальний сектор економіки). 

 Політична стабільність у цей період сприятиме зменшенню відтоку короткострокового 
капіталу за кордон. Зберігатиметься тенденція розширення обсягу залучених зовнішніх кредитів. 
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3  2007-2008 рр. 
 Сприятлива кон’юнктура зовнішніх ринків. Метали та хімія подорожчають щонайменш на 

5-10% через подорожчання сировини й зростаючий попит. Ціна на зернові зростатиме.  
 Темпи зростання країн-ключових торгівельних партнерів знизяться на 0,5 в.п. 
 Україна вступить до СОТ у другій половині 2007 р.. 
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2007-2008 рр. 
Прогноз базується на припущенні, що світові ціни на метал дещо знизяться у цьому та 
наступному роках. Ціна на імпортований природний газ продовжить зростати і до 2011р. досягне 
рівня цін в Німеччині (мінус витрати на транспортування). Крім того, світові ціни на нафту 
залишаться на досить високому рівні. Тому ми очікуємо погіршення умов торгівлі. Також в 
нашому прогнозі ми припускаємо, що вступ до СОТ, який, ймовірно, відбудеться цього року, не 
матиме значного впливу на економічні показники. 
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2007-2008 рр. 
До 2008 р., вірогідно, Україна потрапить до СОТ, але в перші роки різких змін в експортно-

імпортних потоках України не буде. Умови та попит для українського експорту не покращаться. 
Ціни на газ для України будуть зростати на 30-40 $ за 1 т. м3 за рік. Це не призведе до 

зупинки економіки, але суттєво змінить структуру цін в галузях і міжгалузеві пропорції в Україні. 
Світові ціни на нафту будуть коливатися навколо 60 $ за барель. 
Світова політична ситуація буде (Афганістан, Ірак, Іран, близький схід) погіршуватися і це 

загальмує розвиток світової торгівлі і економіки. 
Іноземні інвестиції в Україну будуть зростати на 10-15% на рік. Кардинальних змін не буде. 

 Внутрішні припущення: реальний сектор 
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2007-2008 рр. 
Враховуючи активізацію процесів злиття та поглинання у світовій економіці, а також 

входження України до СОТ та високу привабливість для іноземних інвесторів українських 
металургійних, банківських, страхових активів, активів агропромислового і паливно-
енергетичного комплексів та сектору торгівлі ми припускаємо зростання у 2007-2008 рр. кількості 
угод out-in зі злиття та поглинання, а також загальної суми угод з відповідним припливом 
іноземного капіталу та зростанням обсягів інвестицій. 

Виходячи з нових фіскальних пріоритетів, реалізація яких передбачає розширення системи  
преференцій в рамках СЕЗ, ТПР та технопарків, можливим стане поширення у 2007-2008рр. 
практики лобіювання інтересів окремих фінансово-промислових груп, тобто застосування 
дискримінаційного підходу до визначення «переможців». З огляду на структуру діяльності ФПГ 
України, найвірогідніше, що основний «виграш» матимуть від реалізації нової фіскальної 
політики базові галузі економіки, такі як металургія, хімія, машинобудування, добувні галузі 
промисловості. Це частково компенсує втрату доходів у 2008 р. після підвищення рентних та 
екологічних платежів для компаній цих галузей. 

У 2007 р. нові податкові зміни призведуть до деякого збільшення обсягів тіньового обороту, 
але вони не стануть причиною суттєвого зростання тіньового сегменту у базовому 
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секторі промисловості. Поняття «можливість» та «необхідність» в даному контексті стають 
протилежними. Тобто враховуючи крайню необхідність активізації процесів інвестиційного 
оновлення виробництва, національні товаровиробники навряд чи скористаються можливістю 
масштабного відновлення тіньових фінансових потоків.  

У 2008 р. в рамках реалізації нової податкової політики відбудеться зменшення на 1 
відсотковий пункт ставок податків на прибуток та ПДВ. В сукупності із запровадженими у 2007 р. 
преференціями це дозволить національним товаровиробникам збільшити інвестиційні та обігові 
ресурси, посилить конкурентні позиції на внутрішньому ринку. 

З метою забезпечення фінансування дефіциту бюджету, стимулювання інвестиційної 
діяльності та залучення іноземного капіталу відбудеться активізація процесів приватизації. За 
2007-2008 рр. будуть реалізовані пакети акцій таких крупних підприємств, як Укртелеком та 
Одеський припортовий завод, а також пакети акцій підприємств ТЕК. Загальна сума коштів від 
приватизації за 2 роки може становити 11,5-12 млрд.грн. 

Підвищення мінімальної заробітної плати відбуватиметься в ці роки у 3 етапи:  
у 2007 р.– з 1 травня – до 420  грн., з 1 серпня - до 430 гривень, з 1 грудня - до 460 гривень. 
Середньорічні темпи становитимуть 15,2%, що є найнижчим значенням починаючи із 2002 р.  
у 2008 р.– з 1 січня – 470 грн., з 1 липня – 510, з 1 грудня – 530 грн. Середньорічні темпи 
прискоряться до 17,1%. 
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2007 р. 
Підвищення граничної ціни на природний газ до 130 $ США за 1 тис. м3 у гривневому 

еквіваленті без урахування тарифів на транспортування та постачання і податку на додану 
вартість. 

Ставка за транзит становитиме 1,6 $ США за 1 тис. куб. метрів на 100 км до 1 січня 2011 
року.15. 

З 1 січня 2007 року граничні рівні цін на природний газ за 1 тис. м3 встановлюються16: 
для установ та організацій, що фінансуються з державного і місцевих бюджетів, промислових 
споживачів та інших суб’єктів господарювання17 до 720 грн.; 
для населення, диференційовані залежно від річного обсягу споживання, за умови, що обсяг 
споживання природного газу: 
не перевищує 2500 м3 на рік, — 339 грн.; 
не перевищує 6000 м3 на рік, — 480 грн.; 
не перевищує 12000 м3 на рік, — 980 грн.; 
перевищує 12000 м3 на рік, — 1173 грн.; 
для підприємств комунальної теплоенергетики, теплових електростанцій, електроцентралей18 на 
рівні 686 грн. 

Підвищення роздрібних тарифів на електроенергію для побутових споживачів на 10% з 1 
червня, з 1 вересня, з 1 грудня. 

Підвищення тарифів на житлово-комунальні послуги в межах 15-20%. 
2008 р. 

Підвищення граничної ціни на природний газ до 150-180 $ США за 1000 м3 у гривневому 
еквіваленті без урахування тарифів на транспортування та постачання і податку на додану 
вартість. 

Підвищення тарифів на природний газ: 
для установ та організацій, що фінансуються з державного і місцевих бюджетів, промислових 
споживачів та інших суб'єктів господарювання на 30%; 

 

                                                           
15 Згідно з умовами договору щодо транзиту газу (від 04.01.2006 між ВАТ “Газпром”, НАК “Нафтогаз України” та компанією РосУкрЕнерго); 
16 Зміни, що вносяться до постанов Кабінету Міністрів України, затверджені постановою Кабінету Міністрів України від 8 грудня 2006 року № 1697. 
17 Без урахування податку на додану вартість, збору до затвердженого тарифу на природний газ у вигляді цільової надбавки, тарифів на його транспортування, 
розподіл і постачання та витрат із зберігання. 
18 З урахуванням податку на додану вартість, збору до затвердженого тарифу на природний газ у вигляді цільової надбавки,  тарифів на його транспортування, 
розподіл і постачання та витрат із зберігання за умови компенсації Національній акціонерній компанії “Нафтогаз України” з державного бюджету різниці в цінах 
на природний газ. 
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  для населення на 15%; 
для підприємств комунальної теплоенергетики, теплових електростанцій, електроцентралей на  
30%.  

Підвищення тарифів на житлово-комунальні послуги на 8-15%. 
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2007-2008 рр. 
Помірне збільшення обсягів переробки нафти українськими НПЗ. 
Збільшення ціни на імпортований природний газ буде тільки частково перенесено на 

населення та бюджетні організації. 
Підприємства продовжуватимуть інвестувати в модернізацію виробництва та впровадження 

енергозберігаючих технологій. 
Уряд намагатиметься стримувати інфляцію неринковими методами. 
Пільги СЕЗ та ТПР не будуть відновлені. 
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   2007-2008 рр.  
Стабілізація політичної ситуації має позитивно вплинути на інвестиційний клімат.  
Значні інвестиції у енергозберігаючі технології, що дозволить дещо знизити енергоємність 

ВВП. 
Подальше підвищення цін на газ для промислових споживачів.  
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2007-2008 рр. 
Передбачається, що позитивні темпи економічного зростання в 2007 – 2008 рр. на рівні 6,2 

– 6,7 % будуть зумовлені поступовим відновленням інвестиційної складової економічного 
розвитку за умов, коли головним джерелом інвестицій залишатимуться власні кошти 
підприємств. Водночас прогнозується подальше зростання бюджетних інвестицій та збільшення 
обсягів кредитних ресурсів. В середньостроковій перспективі очікується поліпшення 
інвестиційного та підприємницького клімату за умов вступу України влітку 2007 р. до СОТ та 
упровадження у зв’язку з цим більш стабільних та прозорих умов розвитку, що є наслідком 
членства у СОТ. 

Розвиток інфляції у 2007 – 2008 рр. прогнозується на рівні 109 – 112 % (грудень до грудня). 
Це стане наслідком, по-перше, зростання цін на енергоносії, що за умов поступової адаптації 
підприємств до нових реалій не приведе до значних кризових явищ, але спричинятиме зниження 
рентабельності та погіршення економічної динаміки в енерговитратних видах економічної 
діяльності, передусім хімії, металургії, а також в суміжних галузях, які споживають цю продукцію; 
по-друге, адміністративного підвищення тарифів на комунальні послуги та залізничні 
перевезення; по-третє, відкладеного лагового ефекту зростання цін виробників у попередніх 
роках. 

Передбачається:  
дотримання урядом та корпораціями курсу на інноваційно-інвестиційну модель, що зумовить 
зростання попиту на науково-технологічні, освітні та інвестиційні послуги; 
підвищення рівня соціальних стандартів, принаймні на зниження обсягів неринкових послуг для 
населення; 
помірне зростання енергетичної складової у витратах на послуги, зокрема транспортні; 
дотримання компромісної рівноваги між зростанням тарифів на житлово-комунальні послуги, 
платоспроможністю населення (% надходження платежів), рентабельністю виробників та 
інвесторів. 
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  2007-2008 рр. 
Не буде суттєвих позитивних або негативних шоків для ділового середовища, тож 

активність бізнесу залишиться високою. 
Інвестиції та споживання зростатимуть швидкими темпами.  
Відновлення поставок російської нафти на українські НПЗ. 
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2007-2008 рр. 

Економічна динаміка в Україні характеризуватиметься невизначеністю, яка випливає з дії 
двох протилежних за спрямованістю векторів. Один з них – спрямований на посилення кризових 
тенденцій в економіці України, власне його дію ми маємо можливість спостерігати зараз. Другий 
– спрямований на підвищення економічної динаміки. Його дія пов’язана з відновленням 
потенціалу економіки, пригніченого системною економічною кризою 90-х років. Сумарна дія двох 
цих векторів може дати приріст на рівні 4%, хоча саме його двофакторність може дати навіть 
більше 12% зростання через відтворення  потенціалу, втраченого в 90-ті роки.  

Не дивлячись на теоретичну можливість таких темпів зростання, їхня реалізація 
відбудеться лише за умови створення в Україні потужних інноваційних процесів. А з цим поки що 
не склалося, хоча їхній час вже прийшов. 

Внутрішніми ризиками для України залишаються: низький рівень внутрішнього споживання; 
проблеми з монетарними інструментами управління економікою, надто низький рівень 
коефіцієнта монетизації; низький рівень соціального капіталу та низький рівень соціальних 
стандартів.  

Не можна ігнорувати той факт, що Росія спродуватиме здійснити тиск на Україну шляхом 
підвищення ціни на газ. Але не можна й ігнорувати той факт, що ціни на любий продукт із часом 
зростають. Зростання цін на традиційні ресурси – закономірна річ в умовах використання не 
інноваційних, а традиційних технологічних укладів. Тому очікування зростання цін на газ та 
нафту – теж закономірна річ. Рано чи пізно мав настати привід для їхнього підвищення. Він 
настав таким чином, як ми його маємо, але міг стати й іншій привід іншим часом. Не треба довго 
очікувати підвищення цін на газ ще й з боку Туркменістану, щоб переконатися в справедливості 
цієї тези. Треба вже сьогодні вживати запобіжних заходів.   

Головною причиною поглиблення економічної кризи, на наш погляд, слід вважати 
відсутність системного інноваційного процесу. Тільки він формує новий технологічний уклад, 
перерозподіляє попит на ресурси і збільшує реальні доходи національної економіки. За рахунок 
останніх завжди можна купити будь-які ресурси, виборовши це  право у бідніших.  

Тому можна робити висновок, що в Україні криза буде поглиблюватися через відсутність 
системного інноваційного процесу. Енергетична криза – це один із багатьох ризиків, що 
виникають через відсутність системного інноваційного процесу. Слід очікувати появу також інших 
ризиків. Щоб пом’якшати їхній негативний вплив на економіку, треба змінити акценти в 
економічній політиці і зробити це якнайшвидше. Серед негативних наслідків цих ризиків буде не 
тільки економічна, але й демографічна криза. 

Треба відмовитися від практики використання фахівців, задіяних у традиційних структурах 
(урядових і бізнесових) і шукати людей, не задіяних традиційною економікою.  Інновація виникає 
не в традиційних структурах, а поруч із ними. Це - одна з властивостей Інновації. 
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  2007-2008 рр.  
Переважне вплив на ріст ВВП будуть робити інвестиції в основний капітал.  
Темп росту  внутрішнього попиту будуть зменшуватись порівняно з 2006 року.  
Зростання тіньової економіки по всіх сферах економічної діяльності.  
Подальше зниження частки оплати праці у ВВП та збільшення бідності населення. 
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3  2007-2008 рр.  
Ціна на природній газ впродовж 2007 р. не зміниться. 
Енергозберігаючі програми стануть пріоритетними для базових галузей, що відіб’ється на 

обсягах інвестицій. 
Енергозберігаючі програми стануть пріоритетними для базових галузей, що відіб’ється на 

обсягах інвестицій. 
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2007-2008 рр.  
Зберігатиметься пріоритетність розвитку внутрішнього ринку України, здатного забезпечити 
сталий, інноваційний та довгостроковий характер власного розширеного відтворення. Головна 
мета соціально-економічної політики – підвищення потенціалу економічного зростання, 
конкурентоспроможності економіки та підвищення добробуту населення, виходячи з реальних 
можливостей економіки. Буде спостерігатися підвищення конкуренції на внутрішньому ринку 
(розширення імпорту та боротьба з монополізмом), що буде стримувати інфляційний тиск в 
економіці.  

Продовження тенденції прискореного наближення цін на імпортний природний газ до рівня 
світових не буде мати кризових наслідків. Первинний шок, якого зазнали підприємства 
металургійної та хімічної промисловості у 2006 році стимулював запровадження ними нових 
енергозберігаючих технологій виробництва, оновлення основних фондів. У 2007-2008 рр. цей 
процес продовжуватиметься (зменшення обсягів споживання природного газу біля 10% щороку). 
Відбуватиметься незначне (внаслідок поступове збільшення світових цін на товари вітчизняного 
виробництва) скорочення рентабельності діяльності підприємств металургії та хімії на фоні 
збільшення інвестицій в їх основний капітал.  

Поступово зростатиме внутрішнє видобування енергетичних матеріалів та розвідка нових 
родовищ (2007-2008 рр.).  

Тенденція до переходу фізичних та юридичних осіб від споживання газу до споживання 
електроенергії призведе до зростання обсягів виробництва та розподілення електроенергії 
(2007-2008 рр.). 

У 2007 р. прискориться зростання виробництва харчової промисловості, через добрий 
врожай та розширення ринків збуту. Перевиробництво м’яса призведе до скорочення цін за 
даною товарною групою, збільшення експорту та утворення його незначного дефіциту у 2008 р., 
що відобразиться у підвищенні цін. Втім, закінчення мораторію на продаж земель 
сільськогосподарського призначення стимулюватиме прискорення покращення ситуації в АПК у 
2008 р., що позитивно вплине на результати діяльності підприємств сільського господарства 
промисловості.  

Через державну підтримку та поступовий розвиток внутрішнього ринку зберігатимуться 
високі темпи зростання випуску продукції машинобудівної галузі (2007-2008 рр.). Втім, внаслідок 
вступу до СОТ відбудеться посилення конкуренції на автомобільному ринку, що призведе до 
уповільнення зростання виробництва авто. 

У 2007-2008 рр. відбуватиметься поступове зростання обсягів будівництва, зокрема завдяки 
покращенню інвестиційного клімату, реалізації проектів інфраструктурного розвитку регіонів. 
Одночасно виробництво будівельних матеріалів зростатиме значними темпами. 

Розширення внутрішнього ринку та зовнішньоекономічних операцій забезпечить зростання 
роздрібної, оптової торгівлі та транспорту у 2007-2008 рр.. 

Зростання споживчих цін відбуватиметься переважно за рахунок зростання тарифів на 
регульовані послуги. Подорожчання непродовольчих товарів стримуватиметься стабільністю 
національної валюти (головними чинниками зростання будуть ціни на будівельні товари та ліки). 
Помірне зростання світових цін на нафту та завантаження вітчизняних НПЗ стримуватиме 
подорожчання паливо-мастильних матеріалів. Відносно стабільними будуть ціни на групу 
продовольчих товарів, що пов’язано з посиленням конкуренції, демонополізацією внутрішніх 
товарних ринків, зменшенням приросту споживчого попиту та розвитком сільського 
господарства. 

Пристосування до нових цінових умов на енергоносії у 2007 р. та уповільнення зростання 
світових цін на енергоносії у 2008 р., а також посилення конкуренції на внутрішньому ринку 
призведе до закріплення тенденції уповільнення зростання індексу цін на виробників (грудень до 
грудня попереднього року).  
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Тарифи на житлово-комунальні послуги та газ для населення в 2007 р. не будуть підвищені 

до економічно обґрунтованого рівня. Тарифи на електроенергію для населення зростуть, як це і 
заплановано НКРЕ.  

Інвестиційна активність в економіці (включаючи прямі іноземні інвестиції і державні 
капіталовкладення) буде доволі високою. 
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2007-2008 рр.  
2007 та 2008 рр. не матимуть через ліберальну модель державної економічної політики в 

Україні якихось проривів в темпах зростання. Вони будуть на рівні 5-8% на рік при продовженні  
тенденцій і структурних параметрах 2006 р. 

Економіка буде розвиватися по інерції, при мінімальному штучному стимулюючому впливі. 
В сільському господарстві  будуть середні обсяги врожаїв і зростання на 2-3% на рік. 
Джерелами для розвитку залишаться прибутки підприємств, які мають збільшуватися при 

загальній тенденції покращення фінансового стану та прибутковості виробничих підприємств. 
 Внутрішні припущення: монетарна політика 
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2007-2008 рр. 
Розширення грошової пропозиції буде здійснюватись відповідно до потреб ринку і не 

виступатиме основним джерелом інфляційних процесів в Україні. Інтервенцій на валютному 
ринку буде недостатньо для задоволення зростаючого попиту на гроші. Тому у 2007-2008 рр. 
прогнозується подальше зростання обсягів інших емісійних каналів. Враховуючи збільшення 
попиту на кредити, зростання пропозиції широких грошей відбуватиметься більш швидкими 
темпами, ніж зростання монетарної бази.  

Інерційне уповільнення річних темпів інфляції, необхідність розширення своєї присутності 
на ринку кредитів та депозитів в очікуванні приходу на український ринок філій іноземних банків, 
сприятиме поступовому зниженню у 2007-2008 рр. рівня відсоткових ставок банків за кредитами 
та деякому підвищенню депозитних ставок, тобто в цілому зниженню спредів після їх підвищення 
у 2006 році. Проте, ми припускаємо, що у 2007 рр. не відбудеться масового заходу філій 
іноземних банків на український ринок. З метою штучного продовження «підготовчого періоду» 
для національної фінансової системи реєстраційні процедури будуть ускладнені та розтягнуті 
НБУ у часі. 

НБУ в умовах незначного перевищення пропозиції валюти над попитом в наслідок 
позитивного сальдо притоку валюти в країну за рахунком капіталу продовжуватиме політику 
збільшення обсягів валютних резервів країни як головного індикатора стійкості національної 
валюти. Частка євро та інших валют поступово збільшуватиметься. 
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 2007-2008 рр. 
Кредитування в іноземній валюті не буде обмежено адміністративними методами. 
Національний банк буде активніше використовувати інструменти монетарної політики для 

регулювання ліквідності банківської системи. 
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2007 р. 
Пріоритет у грошово-кредитній політиці поступово зміщуватиметься до забезпечення 

цінової стабільності, якій підпорядковуватиметься політика валютного курсоутворення, що стане 
більш гнучкою. 

Монетизація економіки поступово зростатиме з 42,5 до 44-48%, що позитивно вплине на 
інвестиційні можливості економіки. 

Продовження позитивної тенденції зменшення швидкості обертання грошей. 
Зниження середньомісячних відсоткових ставок за кредитами у національній валюті та в 

іноземній валюті до 14% та 10,5%, відповідно, внаслідок збільшення частки іноземних інвесторів 
на ринку банківських послуг. 

Політика НБУ щодо облікової ставки буде спрямована на підтримання цінової стабільності. 
Рівень облікової ставки буде на рівні 8,5%. 
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Проведення м’якої резервної політики для підтримання рівня ліквідності банківської системи 

з метою збільшення кредитування реального сектору економіки. Норми обов’язкового 
резервування на коррахунку в Національному банку України будуть на рівні 2006 р.. 

Підвищення рівня капіталізації банків на 25-30% щороку, поліпшення якості кредитних 
портфелів, розширення спектра послуг, що надаються банками. 

Створення Мінфіном за сприяння НБУ умов для розвитку вторинного ринку державних 
цінних паперів з метою збільшення каналів впливу на зміну ліквідності  внутрішнього грошового 
ринку. 
2008 р. 

Збільшення рівня монетизації у порівняні з 2007 р. до 48-51%. 
Продовження тенденції зниження відсоткових ставок у національній валюті та у доларах 

США до 13% та 9,5% відповідно.  
Політика НБУ буде спрямована на зниження облікової ставки до 8%. 
Проведення більш жорсткої резервної політики для зв’язування ліквідності банківської 

системи з метою зменшення її ризиків, а саме зменшення проблемних кредитів, а також 
зменшення грошової пропозиції. 
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   2007-2008 рр. 
Валютно-курсова політика буде спрямована на підтримку стабільності національної валюти. 
Середній курс гривні до долара США становитиме 5,1 грн./$ у 2007 р. та 5,1-5,2 грн./$ у 

2008р.. 
Процентні ставки поступово знижуватимуться. 
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2007-2008 рр. 
НБУ реалізуватиме стриману (гнучку) грошово-кредитну політику з метою балансування 

попиту та пропозиції грошей та забезпечення стабільності гривні. Зростання грошової маси 
2007р. буде меншим (30-35%) ніж у минулому 2006 р. 

Незмінність політики підтримки стабільного та уникнення різких коливань номінального 
курсу гривні у 2007 р., згідно „Засад грошово-кредитної політики на 2007 рік” (в рамках 4,95 – 
5,25 грн. за долар США). Поступовий перехід до більш гнучкого курсоутворення у 2008 р.. 

Зростання цін споживчого ринку буде стримуватись адміністративними заходами уряду та 
запровадженням ринкових механізмів регулювання цін, стабілізацією темпів збільшення 
споживання населення (що пов’язано із повільнішим зростанням доходів громадян). 

Незмінність облікової ставки НБУ (8,5%) у 2007 р. із поступовим зниженням до 8 % у 2008р.. 
Процентні ставки за кредитами у національній валюті у 2007 р. залишатимуться високими 

(13.5-14.0), але зменшуватимуться по мірі приборкання інфляції у 2008 р.. 
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2007-2008 рр. 
Стабільний курс гривні до долара США 2007 р., девальвація до 5,3 грн./$ у 2008 р.. 
Підтримка обмінного курсу лишатиметься основною метою монетарної політики. 
Уповільнення темпів зростання кредитування фізичних осіб через повільніше зростання 

доходів. 
Поступова лібералізація та диверсифікація валютного ринку (форварди, опціони). 
Наближення рівня монетизації економіки до рівнів інших країн Центральної Європи (50-60% 

ВВП). 
Зниження ставок за кредитами/депозитами. 
Розвиток небанківського фінансового сектору. 
Зростання ваги іноземного капіталу у банківській системі. 
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2007-2008 рр. 
Ситуативна грошова-кредитна політика НБУ для утримання ІСЦ в межах 8%, якій не визначає 
реальної інфляції в країни. 



 28

Ор
га
ні
за
ці
я 1

1  
2007-2008 рр. 
Монетарний устрій в Україні буде повільно але впевнено змінюватись в напрямку переходу до 
плаваючого обмінного курсу та до таргетування інфляції. Втім, навіть в середньостроковій 
перспективі цей перехід не буде остаточно завершено. Одночасно посилюватимуться заходи 
політики щодо зменшення валютних ризиків, що прискорено накопичуються в економіці. 
Вбачаємо що ці заходи будуть успішно реалізовані, внаслідок чого зменшиться доларизація 
економіки, зросте попит на національну валюту, збільшиться вплив облікової політики НБУ на 
економічний розвиток. 
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3  

2007-2008 рр. 
Через відносно високу інфляцію відсоткові ставки незначно знизяться. Грошові агрегати 

зростатимуть повільніше, ніж у 2006 р. як наслідок високої ліквідності банківської системи та 
стерилізаційної політики НБУ. 

Обмеження кредитування через інструменти монетарної політики (зокрема обов’язкове 
резервування). 

Приплив капіталу з-за кордону зросте через активізацію приватизації. 
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2  2007-2008 рр. 
Ми не передбачаємо значних змін у монетарному режимі в цьому році, в наступні роки може 
відбутися поступовий перехід до режиму інфляційного таргетування, як це і заплановано НБУ. 
Порівняно с 2006 р. темпи зростання кредитів в 2007 р. дещо сповільняться, але в цілому 
банківський сектор буде динамічно зростати. 
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2007-2008 рр. 
Платіжний баланс не буде погіршуватися, надлишків валюти на українському валютному 

ринку не буде. 
НБУ  витрачатиме свої золотовалютні резерви. 
Загальмується зростання монетарних агрегатів.  
Кредити майже не подешевшають і не будуть важливим чинником інвестицій і зростання 

для  реального сектору. 
Гривня поступово девальвуватиме. 

 Внутрішні припущення: фіскальна  політика 
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2007-2008 рр. 
Розширення функціональних пільг та субсидій у бюджеті 2007-2008 рр. та часткове 

перенесення податкового навантаження на населення за рахунок підвищення ставки 
оподаткування доходів, запровадження оподаткування операцій з продажу об’єктів нерухомого 
майна та розширення бази нарахування страхових внесків. 

Збільшення обсягів інвестиційних видатків бюджету, в тому числі видатків на впровадження 
енергозберігаючої моделі розвитку економіки, видатків на здешевлення банківських кредитів, що 
залучаються суб’єктами господарювання на реалізацію інноваційних та інвестиційних проектів та 
ін. 

Виконання бюджету з дефіцитом, що не перевищуватиме 2,2% ВВП у 2007 р.і 1% у 2008 р.. 
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 2007-2008 рр. 
Ставка податку на доходи фізичних осіб становитиме 15%, ставки основних податків 

залишаться без змін. 
Доля капітальних видатків бюджету принаймні не зменшуватиметься. 
Темпи зростання мінімальної зарплати та прожиткового мінімуму уповільнюватимуться. 
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2007 р. 

Дефіцит бюджету не перевищуватиме 2,5% ВВП. 
Проведення виваженої політики щодо боргової залежності: 

державні запозичення для фінансування державного бюджету складуть 7,8 млрд.грн. – зовнішні 
та 3,8 млрд.грн - внутрішні запозичення.  

Показник відношення державного боргу до ВВП зменшиться до 12,8%. 
Отримання надходжень від приватизації у розмірі 10,6 млрд. грн. Найпривабливіші об’єкти, 

які плануються приватизувати: ВАТ «Одеський припортовий завод» - 94,5% статутного фонду 
(прогнозна вартість 1 млрд. грн.); ВАТ «Укртелеком» - 92,8% статутного фонду (прогнозна 
вартість 2 млрд. грн.).  

Своєчасне відшкодування ПДВ платникам податків (грошовими коштами на суму  
18,8 млрд. грн.) та недопущення зростання заборгованості з простроченим строком погашення. 

З 1 січня застосування ставки 15% на податок з доходів фізичних осіб відповідно до Закону 
України “Про податок з доходів фізичних осіб” та запровадження оподаткування операцій з 
продажу об’єктів нерухомого майна. 

Поступове наближення ставок акцизного збору до стандартів ЄС (насамперед на тютюнові  
вироби, спирт та алкогольні  напої). 
2008 р. 

Рівень дефіциту державного бюджету у відсотках до ВВП залишатиметься стабільним та 
обмежуватиметься 2,5%. 

Надходження для фінансування державного бюджету від державних зовнішніх запозичень 
прогнозується на рівні 3,0 млрд. грн., від державних внутрішніх запозичень в обсязі  
3,1 млрд. грн. 

Утримання обсягу державного боргу відносно ВВП на рівні не вищому, ніж у поточному році. 
Прийняття та реалізація Державної програми приватизації. Надходження до бюджету від 

приватизації державного майна становитимуть 0,6-0,8 млрд. грн. 
Удосконалення порядку відшкодування ПДВ, запровадження електронної звітності з ПДВ та 

подання податковим органом реєстрів отриманих та виданих податкових накладних в 
електронному вигляді, недопущення існування простроченої бюджетної заборгованості із 
відшкодування цього податку. 

Зменшення ставки податку на прибуток підприємств та ПДВ на 1 відсотковий пункт до 24% 
та до 19% відповідно19. 

Посилення процесів детінізації економіки: зменшення частки тіньової економіки з  
28%20 у 2006 році до 26-27% у 2007 р. та до 25-26% у 2008 р.. 
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2007 р. 
Стале податкове законодавство, у тому числі щодо процедур справляння податків. 
Підвищення мінімальної заробітної плати та прожиткового мінімуму, а відповідно і 

соціальних зобов’язань бюджету в межах, передбачених в Постанові Верховної Ради щодо 
більш стрімкого підвищення мінімальної зарплати та прожиткового мінімуму, ніж передбачено в 
Бюджеті на 2007 р.. 

Протягом року не буде повністю відновлено пільги СЕЗ та ТПР. 
2008 р. 

Буде запроваджено Податковий кодекс. Однак ставки основних податків, таких як податок 
на доходи фізичних осіб, податку на прибуток підприємств та ПДВ, залишаться на рівні 2007 р.. 

Для продукції підприємств сільського господарства буде запроваджено ставку податку на 
додану вартість на рівні 10-12%. 
 

                                                           
19 Постанова Кабінету Міністрів України від 25 вересня 2006 р. N 1359 «Про прогноз показників зведеного бюджету України за основними видами доходів, 
видатків і фінансування на 2008-2010 роки». 
20 Оцінка Мінекономіки. 
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Особи, дохід яких не перевищуватиме 1,4 прожиткового мінімуму, встановленого для 

працездатних осіб, матимуть право на пільгу по сплаті податку з доходів фізичних осіб в розмірі 
100% мінімальної заробітної плати. 

Темпи підвищення прожиткового мінімуму будуть відповідати рівню інфляції. 
Темпи підвищення мінімальної заробітної плати будуть вищими за темпи інфляції, 

зважаючи на запровадження у 2009 році закону про встановлення мінімальної заробітної плати 
на рівні прожиткового мінімуму для працездатних осіб. 

Звуження податкової бази – повернення податкових пільг окремим секторам, часткове 
відновлення СЕЗ та ТПР. 

Подальше підвищення цін на газ, електроенергію та комунальні послуги призведе до 
збільшення зобов’язань бюджету по виплаті комунальних субсидій. 
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2007-2008 рр. 
Невиконання у передбаченому обсязі надходжень від приватизації. 
Фінансування дефіциту державного бюджету переважно за рахунок зовнішніх запозичень. 
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2007-2008 рр. 
Ресурси зведеного бюджету: 

поступове зниження частки перерозподілу ВВП через бюджет на 1,3 відсоткових пункти в 
середньому за 2007-2008 рр.; 

збільшення показників бюджету на 2007 р. у зв’язку із підвищенням розмірів мінімальної 
заробітної плати та прожиткового мінімуму за рахунок збільшення дохідної частини бюджету та 
використання залишків з рахунків Уряду; 

утримання дефіциту бюджету в 2007 р. на рівні 2,85% ВВП та на рівні 2,55% у 2008 р.; 
підвищення розміру ставки податку з доходів фізичних осіб до 15%; 
збільшення надходжень з ПДВ із ввезених товарів у 2007 р., зокрема у зв’язку із зростанням 

імпорту нафти та газу; 
скасовування окремих видів мита та митних зборів у ІІ півріччі 2007 р. в результаті вступу 

до СОТ;  
зниження ставки податку на прибуток у 2008 р. до 24%; 
зниження ставки ПДВ у 2008 р. до 19%; 
поступове підвищення ставок акцизного збору на лікеро-горілчані, тютюнові вироби та ін.; 
скорочення власних надходжень бюджетних установ у середньостроковій перспективі; 
зростання надходжень від плати за землю (запровадження ставок плати за землю, 

виходячи виключно з грошової оцінки землі; скасування пільгових ставок плати за землю та 
окремих звільнень від її сплати; розширення бази оподаткування) в середньостроковій 
перспективі; 

поступова відмова від застосування вивізного (експортного) мита. 
Видатки зведеного бюджету: 

 зростання видатків на оплату комунальних послуг та енергоносіїв у зв’язку з зростанням 
ціни на електроенергію та природний газ; 

збільшення видатків на поточні трансферти населенню у зв’язку з зростанням обсягу 
субвенції населенню на оплату електроенергії та природного газу; 

 забезпечення бездефіцитності Пенсійного фонду; 
незначне реальне зростання капітальних видатків зведеного бюджету (близько 5 %). 
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2007-2008 рр. 
Доходи зведеного бюджету знову будуть перевішувати видатки, що буде гальмувати зростання 
економіки. 
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3  2007-2008 рр. 
Істотних змін у податковому законодавстві не відбудеться. Пільги СЕЗ/ТПР 2007 р.не будуть 

повернуті. Уряд поліпшить систему адміністрування ПДВ. 
Профіцит місцевих бюджетів. 
Відкритих приватизаційних тендерів не буде, однак одне з великих підприємств (на кшталт 

«Укртелекому», Одеського припортового заводу, «Луганськтепловозу») буде продано. 
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2007-2008 рр. 
Наш прогноз побудований на припущенні збалансованої фіскальної політики. 
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  2007-2008 рр.  
Рівень перерозподілу ВВП через бюджет трохи зменшиться до рівня у 27-28%. 
Ставки оподаткування не змінюватимуться. 
Дефіцит бюджету буде на рівні 2-3%. 
Значних змін в бюджетних структурних параметрах у порівнянні з 2007 р.не буде. 

Інші припущення 
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 2007-2008 рр.  
Валютно-курсова політика не зазнає суттєвих змін, хоча буде мати місце певна 

лібералізація валютного ринку. 
Стабільна політична ситуація. 
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Інвестиційна політика 
2007 р. 

Концентрація капітальних ресурсів  на виконання пріоритетних інвестиційних програм. 
Залучення прямих іноземних інвестицій на рівні $ 5 млрд.. 
Започаткування реалізації пілотних проектів індустріальних (промислових) парків. 
Удосконалення законодавчих та нормативних умов для запровадження механізму концесій 

як для об’єктів права державної власності, так і комунальної. 
2008 р. 

Приріст прямих іноземних інвестицій становитиме близько $ 5,5 млрд. 
Створення сприятливих умов щодо розбудови мережі індустріальних (промислових) парків в 

Україні. 
Соціальна політика 
2007 р. 

Поетапне підвищення розмірів мінімальної заробітної плати відповідно до проекту Закону 
України «Про внесення змін до Закону України «Про Державний бюджет України на 2007 рік»: з 1 
квітня – до 420 грн., з 1 липня – до 430 грн., з 1 жовтня – до 460 грн.  

Збільшення прожиткового мінімуму у в розрахунку на  місяць пропонується встановити у 
розмірі:  
на одну особу: з 1 квітня – 525грн., з 1 жовтня – 532 грн.; 
для дітей віком до 6 років: з 1 квітня – 463 грн., з 1 жовтня – 470 грн.,  
для дітей віком від 6 до 18 років: з 1 квітня – 595 грн., з 1 жовтня – 604 грн.; 
для працездатних осіб: з 1 квітня – 561 грн., з 1 жовтня -  568 грн.; 
для осіб, які втратили працездатність: з 1 квітня – 406 грн., з 1 жовтня – 411 грн. 
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Розробка нормативно-правових актів, які забезпечать запровадження накопичувальної 

системи загальнообов’язкового державного пенсійного страхування. 
Створення автоматизованої системи  Накопичувального фонду загальнообов’язкового 

державного пенсійного страхування з метою запровадження ІІ рівня пенсійного страхування в 
Україні. 

Удосконалення системи недержавного пенсійного забезпечення шляхом запровадження 
автоматизованої інформаційно-аналітичної системи прийому, обробки та аналізу звітності 
суб’єктів недержавного пенсійного забезпечення. 
2008 р. 

Поступове наближення   мінімальної заробітної  плати  до  прожиткового  мінімуму. 
Підвищення величини прожиткового мінімуму відповідно до чинного законодавства з 

врахуванням рівня споживчих цін. 
Створення інституційних компонентів функціонування  накопичувальної системи пенсійного 

страхування, у тому числі:  
повного запровадження системи персоніфікованого обліку та оптимізація системи 
автоматизованого звітування щодо стану накопичувальних  пенсійних  рахунків  застрахованих  
осіб  з урахуванням стану пенсійних активів; 
 запровадження у цілому по Україні інформаційно-технологічної системи обліку обов'язкових 
пенсійних накопичень громадян; 
забезпечення подальшого розвитку системи недержавного пенсійного забезпечення.  
2007-2008 рр. 

Подальше підвищення мінімальної пенсії за віком відповідно до встановленої величини 
прожиткового мінімуму на одну непрацездатну особу. Перерахунок пенсій у зв’язку із 
збільшенням середньої заробітної плати в Україні порівняно з попереднім роком відповідно до 
Закону України “Про загальнообов’язкове державне пенсійне страхування”. 

Продовження роботи з упорядкування умов оплати праці 21: 
працівників установ, закладів та організацій окремих галузей бюджетної сфери за Єдиною 

тарифною сіткою; 
працівників органів державної влади та органів місцевого самоврядування. 
Дія норми стосовно встановлення: допомоги при народженні дитини у розмірі 8500 гривень; 
допомоги по догляду за дитиною до досягнення нею трирічного віку у розмірі, що дорівнює 

різниці між 50 відсотками прожиткового мінімуму, встановленого для працездатних осіб, та 
середньомісячним сукупним доходом сім'ї у розрахунку на одну особу за попередні шість 
місяців, але не менше 90 гривень для незастрахованих осіб та  не менше 23% прожиткового 
мінімуму, встановленого для працездатних осіб, для застрахованих осіб, у порядку, 
встановленому КМУ. 

Збільшення кількості зайнятих на великих, середніх підприємствах та у малому бізнесі в 
умовах сталої динаміки економічного розвитку. 
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2007-2008 рр. 
Вступ до СОТ наприкінці 2007 р.– на початку 2008 р.. 
Збільшиться частка доходів від малого та середнього бізнесу і зарплат у доходній структурі, 

натомість частка соціальних допомог знизиться. 
Схильність до споживання дещо зменшиться. 
Розмір соціальних відрахувань не зазнає істотних змін. 
Монетизацію пільг не проводитимуть. 
Попит на робочу силу зростатиме, в основному в роздрібній торгівлі та секторі послуг.  
Загостриться конкуренція за кваліфіковану робочу силу. 

                                                           
21 «План заходів щодо реалізації в 2007 році Стратегії подолання бідності», затверджений розпорядженням Кабінету Міністрів України від 31 січня 2007 р. № 25-
р. 
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Зовнішньоекономічна політика 
2007-2008 рр. 

Динаміка інфляції та ключових показників зовнішнього сектора в Україні оцінені 
песимістично, виходячи з очікування значного підвищення цін на природний газ та подальшого 
зростання світових цін на нафту. Останню тенденцію підтримуватиме, з боку попиту, збереження 
надвисоких темпів розвитку таких гігантів, як Китай та Індія, а з боку пропозиції – невизначеність 
політичної ситуації навколо Ірану, загальне загострення політико-ідеологічного протистояння з 
мусульманським світом, а також антиамериканська (анти західна в більш широкому контексті) 
політика Венесуели.  

В цьому зв’язку слід очікувати істотного зростання витрат виробництва, а отже, й відносне 
падіння цінової конкурентоспроможності українських енергоємних виробництв, які досі 
становлять основу експортного потенціалу України. Очевидно, що це спонукатиме до масового 
впровадження нових енергозберігаючих технологій, а також певної структурної корекції 
української промисловості в напрямі прискореного розвитку її неенергомістких компонентів. 
Обидва напрями потребуватимуть значного піднесення рівня інвестицій, в т.ч. і підтримання 
високого рівня іноземних інвестицій, а також інвестиційного імпорту. Це при повільній динаміці 
експорту (внаслідок часткової втрати його цінової конкурентоспроможності) визначатиме істотне 
зростання дефіциту торговельного балансу, а отже, й дефіциту поточних операцій. 
Соціальна політика 
2007 р. 

Темпи зростання наявних доходів і середньомісячної заробітної плати у 2007-2008 рр. 
порівняно з 2006 р. будуть меншими від тих, що склалися у 2006 році. Основний приріст як 
номінальної, так і реальної середньомісячної заробітної плати у 2007 р. буде отримано, по-
перше, за рахунок підвищення мінімальної заробітної плати; по-друге, часткового уточнення 
єдиної тарифної сітки для окремих категорій працівників бюджетної сфери.  

Підвищення номінальної середньомісячної заробітної плати по економіці в цілому у 
2007р.очікується на рівні 26,4 % , у 2008 р.– 25,4%; реальної – відповідно у 2007 р. і 2008 р. на 
12,8 і 14,7% порівняно з реальною середньомісячною заробітною платою за 2001-2006 рр., що 
була за темпами вищою і складала у середньому 19,2%.  
2008 р. 

У 2008 р. вища частка кінцевих споживчих витрат домашніх господарств буде покриватися 
наявними доходами населення. Частка наявних доходів відносно ВВП, починаючи з 2001 р., 
зростала, і у 2001-2006 рр.. Дорівнювала в середньому 64% ВВП. Очікується, що у 2008 р. і 
надалі до 2011 р. вона досягне рівня 66-70% ВВП.  

Згідно з проектом Державного бюджету на 2007 р. мінімальна заробітна плата встановлена 
з 1.01.2007 р. на рівні 400 грн., з 1.07. – 420 грн., з 1.12. – 450 грн. Прожитковий мінімум для 
працездатних осіб буде заниженим, і з 1.01.2007 р. дорівнюватиме 525 грн., з 1.04. – 535 грн., з 
1.10. – 548 грн., тобто, як на початку, так і наприкінці 2007 р., мінімальна заробітна плата 
складатиме всього 76,2-82,1% від прожиткового мінімуму. При цих припущеннях у 2007-2008 рр. 
очікується значне зниження темпів зростання реальної середньомісячної заробітної плати і 
наявних доходів населення порівняно з 2006 р.. 

Рівень безробіття за методологією МОП знижуватиметься порівняно з 2006 р. внаслідок 
збільшення чисельності зайнятих, тому не буде суттєвим дестабілізуючим фактором на ринку 
праці.  

У 2007-2008 р. будуть знижені темпи зростання реальної середньомісячної заробітної плати 
у корпоративному і бюджетних секторах порівняно з 2006 р., а надалі темпи зростання 
номінальної заробітної плати будуть вищими за індекс споживчих цін і меншими від темпів 
номінального ВВП, а також будуть зближатися з темпами зростання наявних доходів населення.  

У 2008-2011 рр. темпи реальних наявних доходів населення і реальної середньомісячної 
заробітної плати поступово з незначними відхиленнями будуть зближатися з темпами реального 
ВВП, що є ознакою стабільного економічного розвитку і гарантуватиме меншу диференціацію 
зайнятих і населення за рівнем доходів. 
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1 
2007-2008 рр. 

Стрімке зростання ціни на імпортований газ. 
Суттєве зниження попиту на метали та хімічну продукцію на світових ринках. 
Затримка приєднання України до СОТ. 
Зміна офіційного валютного курсу. 
Адміністративне обмеження кредитування в іноземній валюті. 
Відновлення СЕЗ та ТПР у попередньому вигляді. 
Суттєве збільшення соціальних платежів з бюджету. 
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4 

2007-2008 рр. 
Середньорічні ціни та попит на світових ринках металів та продукції хімічної промисловості 

у 2007-2008 рр. будуть суттєво нижчими за рівень 2006 р. 
Росія введе додаткові обмеженням на імпорт української продукції. 
Ціна на російський газ у ІІ півріччі 2007 р. буде підвищена для України до 160 $ за 1000 м3, 

у 2008 р. – зросте до 210 $ за 1000 м3. 
Суттєве зростання у 2007-2008 рр. обсягів тіньової економіки у відповідь на відновлення 

СЕЗ та підвищення рівня оподаткування доходів громадян. 
Зменшення притоку іноземного капіталу у 2007 р. та відповідно формування дефіциту 

валюти на внутрішньому ринку із девальвацією національної грошової одиниці до рівня 5,15 
грн./$. 

Низький врожай зернових культур у 2007 р.. 
Більш суттєве (в рамках 40-60%) підвищення вартості послуг ЖКХ у 2007-2008 рр.. 
Запровадження у 2007 р. адміністративних заходів по стримуванню зростання цін на 

основні соціальнозначимі групи товарів, паливно-мастильні матеріали (регулювання торгової 
надбавки, рівня рентабельності та ін.), що негативно відіб’ється на фінансовому стані всіх видів 
економічної діяльності в ланцюгу вирощування та перероблення сільськогосподарської 
продукції, її реалізації кінцевому споживачу, а також галузей ПЕК. 
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2007-2008 рр. 
Зовнішні  

погіршення кон’юнктури на світових ринках: 
уповільнення темпів зростання світової економіки (на 0,5-1 відсотковий пункти менше, ніж у 
базовому сценарії) через підвищення цін на енергоносії; 
стрімке зростання середньорічних світових цін на нафту до 70 $ за барель; 
збереження попиту та цін на металопродукцію на рівні 2006 р. або деяке зниження, зокрема, у 
зв’язку із посиленням ролі Китаю на світовому ринку;  
стримування росту цін на продукцію хімічної промисловості внаслідок введення додаткових 
потужностей по виробництву азотних добрив в Індонезії та на Близькому Сході; 

затягування процесу вступу до СОТ; 
не створення зони вільної торгівлі з країнами-учасницями Єдиного економічного простору 

через ускладнення, які можуть виникнути під час переговорного процесу та у зв'язку з цим не 
підписання проектів міжнародно-правових документів, що формують зону вільної торгівлі; 

застосування іноземними країнами обмежувальних та захисних заходів стосовно 
української продукції (передусім Російською Федерацією та ЄС). 
Внутрішні 

додаткове підвищення цін на природний газ для підприємств комунальної теплоенергетики, 
бюджетних організацій; 

додаткове підвищення тарифів на електроенергію для споживачів І та ІІ категорій, 
побутових споживачів; 

підвищення тарифів на житлово-комунальні послуги на 25-30%; 
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загострення ситуації на окремих сегментах внутрішнього ринку (продовольчому і 

сировинному) внаслідок розбалансування попиту і пропозиції, незадовільне оперативне 
реагування на кон’юнктурні коливання ринків, що виникають через зміни механізмів регулювання  
та зростання платоспроможного попиту; 

більша волатильність курсу гривні до долара США в напрямку девальвації, що, з одного 
боку, стимулюватиме експортну діяльність, а з іншого, зумовить інфляційні очікування, і, як 
наслідок, викличе значний попит на іноземну валюту та підвищить високий рівень доларизації 
економіки; 

недоотримання запозичень (як зовнішніх, так і внутрішніх) та надходжень від приватизації 
(незацікавленість покупців до більшості виставлених на продаж об’єктів), що викличе зменшення 
залишків на рахунках Уряду та може  вплинути на фінансування інвестиційних програм бюджету; 

зростання рівня перерозподілу ВВП через бюджет, що призведе до завищення витрат, 
«тінізації» національної економіки та скоротить показник національних заощаджень, обмежуючи 
інвестиційний потенціал економіки; 

кредитні ризики, ризики ліквідності та строковості внаслідок безупинного кредитного буму 
усередині країни, зростання зовнішніх запозичень, здійснюваних банками та корпораціями, а 
також внутрішніх позик в іноземній валюті, здійснюваних позичальниками, що не мають 
валютних активів або доходів. 

зниження інвестиційної та інноваційної активності і науково-технічного та технологічного 
потенціалу, скорочення досліджень на стратегічно важливих напрямах інноваційного розвитку; 

прийняття Генеральної Угоди на 2007-2008 рр. (яка на даний час відсутня) змінить розміри 
мінімальної заробітної плати, прожиткового мінімуму та інших державних соціальних гарантій; 

структурні зміни у економіці, які відбуватимуться в разі стрімкого зростання цін на 
енергоносії, обумовлять погіршення стану ринку праці, як у частині зайнятості, так і у частині 
рівня оплати праці (ціни робочої сили). 
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2007-2008 рр.  
Реальний сектор 

Посилення соціального навантаження на економіку за умов суттєвого погіршення 
економічної динаміки в останні роки створює певні ризики для забезпечення стабільного 
економічного розвитку країни. Зростання ВВП в минулому році відбулося в значній мірі за 
рахунок збільшення послуг торгівлі та транспорту, що є ознакою прискореного зростання 
споживання, яке відбулося на тлі високих темпів збільшення імпорту споживчих товарів. Це 
свідчить про відносне уповільнення заощаджень, коли гроші населення не надійшли до банків і 
не стали джерелом формування інвестиційних ресурсів держави. 

В умовах сьогодення повернення до не виваженої політики в цій сфері за умов, коли 
державні фінанси будуть спрямовуватися на цілі споживання, а не на забезпечення умов 
економічного зростання, наміри економічної політики щодо упровадження інвестиційно-
інноваційної моделі розвитку та переходу до стійких темпів зростання можуть залишитися лише 
деклараціями. 
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Основними ризиками для українських товаровиробників на російському ринку залишаються 

антидемпінгові заходи та обмеження на продовольчу продукцію. В минулому році внаслідок 
посилення торгової війни між Україною та Росією обсяги поставок української продовольчої 
продукції в РФ через введення цією країною ембарго на м’ясо-молочні продукти українського 
походження скоротилися більш, ніж на третину. Оскільки Росія протягом багатьох років була 
традиційним ринком збуту для вітчизняних товаровиробників, а втрати на російському ринку 
важко компенсувати через специфіку торгівлі м’ясо-молочними продуктами, неприйняття 
активних заходів економічної політики може призвести до посилення негативних тенденцій в цій 
сфері та значних втрат в обсягах експорту та виробництва продукції в харчовій промисловості. 

Можливі ризики в 2007-2008 рр. пов’язані із несприятливою для українських виробників 
кон’юнктурою на світових ринках металу та хімічної продукції. За умов недостатньо активної 
політики щодо розвитку внутрішнього ринку скорочення зовнішнього попиту на український 
метал та хімічну продукцію, які в найближчі роки залишатимуться вагомими складовими 
українського експорту, призведе до погіршення економічної динаміки в прогнозованому періоді. 
Врахування цих ризиків потребує активізації внутрішніх чинників економічного розвитку, 
пов’язаних насамперед із забезпеченням структурних зрушень у виробництві на користь галузей, 
що виробляють продукцію з високим рівнем доданої вартості. 

Ситуація політичної нестабільності в 2007 р. може стати вагомим чинником зниження 
інвестиційної активності та гальмування переходу на інвестиційно-інноваційний шлях розвитку. 

Зростання цін на енергоносії понад враховану у прогнозі величину може призвести до 
зниження попиту на енергоємні послуги та зростання тарифів і витрат бюджету на дотації 
населенню. 

Скорочення видатків Зведеного бюджету на неринкові послуги може стати наслідком 
зменшення доходів зайнятих у бюджетній сфері з відповідним негативним мультиплікативним 
ефектом. 

Неконтрольоване зростання обсягів банківських споживчих кредитів населенню, що за 
існуючої динаміки доходів, структури кредитів та імпорту, загрожує: нарощуванням частки 
неповернення кредитів і нестабільності банківської системи, а також зростанням негативного 
сальдо зовнішньої торгівлі. 
Монетарна політика 

Неконтрольоване збільшення обсягів  залучень на зовнішньому ринку (середньо- та 
довгострокових негарантованих кредитів) може призвести до зростання попиту на валюту з боку 
економічних агентів із обмеженими можливостями її заробити, що створюватиме додатковий 
тиск на внутрішньому ринку,  крім того імпортує вплив зовнішніх чинників нестабільності світових 
валютних та фінансових ринків на  внутрішній валютний ринок. 

Підвищення облікової ставки внаслідок прискорення інфляційних процесів. 
Неспроможність уряду запровадити ринкові механізми цінового регулювання. 
Зовнішні ризики коливання цін та кон’юнктури на ресурси (нафту, газ й т. і.). 

Зовнішньоекономічна політика 
В умовах хронічного погіршення рівня зовнішньої рівноваги НБУ доведеться відмовитися від 

поточної політики утримання стабільного номінального курсу гривні і перейти до помірного його 
зниження з метою підтримання стабільного реального ефективного валютного курсу.  

Вказані негативні характеристики динаміки зовнішнього сектора досягнуть своєї кульмінації 
в 2007–2008 рр., а з 2009 р. можна буде очікувати, в разі успішного здійснення заходів зі 
структурної корекції економіки, послаблення явищ зовнішньої незбалансованості. 
Соціальна політика 

Очікуються значні ризики у збалансуванні товарних та фінансових потоків на споживчому 
ринку у 2007-2008 рр. при низьких темпах реальної середньомісячної заробітної плати і наявних 
доходів населення внаслідок значного відхилення мінімальної заробітної плати від прожиткового 
мінімуму, а також при не впровадженні другого і третього етапів єдиної тарифної сітки.   
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Якщо виходити із індексації прожиткового мінімуму на величину зростання споживчих цін, то 

його величина у 2007 р. має складати 550-600 грн. і приблизно до цієї величини повинна б 
зрости мінімальна заробітна плата. Доцільно підвищення мінімальної заробітної плати до 500 
грн., щоб наблизити її з меншим відхиленням до прожиткового мінімуму, або удосконалити з 
точки зору справедливості систему соціального захисту малозабезпечених громадян через 
дотації на житлово-комунальні послуги.  

При уповільненні темпів економічного зростання очікується зниження темпів зростання 
реальної середньомісячної заробітної плати та реальних наявних доходів населення, що 
зменшить шанси економіки до забезпечення ендогенного економічного зростання, призведе до 
спаду платоспроможного попиту населення, зниження схильності до споживання і, зокрема, до 
заощаджень.  
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2007 р. 
Більше зростання ціни на газ, ніж передбачено у припущеннях.  
Україна не набуде членства в СОТ у 2007 р..  
Погіршення світової кон’юнктури на ринках металу, товарів хімічної промисловості, 

зменшення попиту на товари українського машинобудування. 
Накопичення заборгованості з відшкодування ПДВ. 
Більш стрімке зростання прожиткового мінімуму та мінімальної заробітної плати 

2008 р. 
Більше зростання ціни на газ, ніж передбачено у припущеннях.  
Україна не набуде членства в СОТ у 2007 р. (членство у 2008 р.).  
Погіршення світової кон’юнктури на ринках металу, товарів хімічної промисловості. 
Неприйняття Податкового кодексу. 
Зміна ставок основних податків у 2008 р..  

Ор
га
ні
за
ці
я 7

  

2007-2008 рр. 
Великі коливання обмінного курсу. 
Перехід до тарґетування інфляції. 
Зростання частки безнадійних кредитів (особливо фізичним особам). 
Різке падіння цін на чорні метали. 
Значні коливання світових цін на нафту. 
Значне подорожчання імпортованого природного газу. 
Вживання урядом заходів з обмеження імпорту. 
Уповільнення споживчого попиту плюс більша конкуренція з імпортом на ринках харчової 

продукції. 
Зростання схильності до споживання внаслідок розвитку споживчого кредитування. 
Стрімке зниження розміру соціальних внесків через введення єдиного соціального внеску. 
Монетизація пільг. 
Відновлення пільг СЕЗ та ТПР призведе до значного зменшення надходжень від ПДВ та 

ввізного мита. 
Зменшення субвенцій місцевим бюджетам з Державного бюджету. 
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2007-2008 рр. 
 Погіршення зовнішньої кон’юнктури та девальвація гривні – скорочення цін на 

продукцію металургійної та хімічної видів промислової діяльності негативно позначиться на 
фінансовому стані підприємств та на загальній економічній активності в Україні. За умов 
реалізації найгіршого сценарію, погіршення зовнішньоекономічної кон’юнктури може призвести 
до девальвації гривні. Наслідком таких подій може стати розкручування інфляційної спіралі, 
криза неплатежів та утворення паніки на фінансовому ринку, що несе загрозу банківській 
системі.   

 Прискорене подорожчання енергоносіїв та масові неплатежі за послуги ЖКГ – 
погіршення відносин з Росією може негативно відобразитись на темпах наближення цін на 
природний газ в Україні до світових рівнів.  

Наслідком реалізації зазначеного ризику може стати скорочення рентабельності діяльності 
основних видів обробної промисловості, зменшення надходжень в бюджет та навіть 
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1  скорочення обсягів виробництва. Ситуація може бути ускладнена масовими неплатежами з 
боку населення за спожиті житлово-комунальні послуги. Аналогічний ефект матиме різке 
підвищення світових цін на енергоносії, що втім є малоймовірним. 
 Неповне виконання плану від приватизації. Недонадходження коштів від 

приватизації державного майна у 2007 р. спонукатиме уряд до збільшення обсягів запозичення 
на внутрішньому та зовнішньому ринках. 
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2007-2008 рр. 
Якщо ціна на газ буде меншою, ніж визначено у припущеннях, або буде мати місце 
впровадження новітніх технологій (збільшиться частка ВВП у випуску) – темпи зростання 
економіки будуть кращими. 
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Зовнішні  
Втручання уряду у функціонування окремих ринків, наприклад, квотування або ліцензування 

експорту зерна. 
Різке погіршення/поліпшення кон’юнктури на світових ринках. 

Внутрішні 
Реальний сектор 

Підприємства хімічної промисловості та деяких інших галузей стануть збитковими. 
Зростання податкового тягаря збільшить ймовірність тінізації економіки. 
Аграрії можуть скоротити посіви зернових через неоднозначні заяви уряду щодо 

регулювання ринку. 
Монетарна політика 

Різке погіршення/поліпшення кон’юнктури на світових ринках. 
Непродаж жодного з великих підприємств на приватизаційних конкурсах (чи недопущення 

іноземців на них). 
Фіскальна політика 

Запровадження значних преференцій для великих підприємств, погіршення ділового клімату 
для малих та середніх компаній. 

Зростання касового розриву бюджету через агресивне збільшення соціальних мінімумів, 
якщо будуть оголошені дострокові вибори. 

Блокування приватизації великих підприємств і зростання запозичень як наслідок. 
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2007-2008 рр. 
Головними ризиками прогнозу є політична нестабільність, незбалансована фіскальна політика та 
надмірне втручання державних органів в економіку. 
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2007-2008 рр.  
Річне зростання цін на газ більше ніж на 20% на рік. 
Розпуск  Верховної Ради, перевибори, новий склад коаліції, Уряду, втрата 5-6 місяців на  

невизначеність.  
Можлива війна в Ірані і дестабілізація світових ринків, особливо енергетичних і проблеми з 

українським експортом. 
Ветеринарні проблеми українського тваринництва і птахівництва. 
Неврожай зернових. 
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2007-2008 рр.  
Ризик світового розвитку складає 90%, економічного розвитку Росії – 70%, США – 50%. 
Ризик ціни як на природний газ, так і на нафту  складає 50%. 
Ризик мінімальної заробітної плати складає 90%. 
Ризик доходів бюджету від приватизації складає 30%.   




