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ЗАГАЛЬНА ОЦІНКА ЕКОНОМІЧНОЇ СИТУАЦІЇ

За оперативними даними Держкомстату, реальне зростання ВВП за січень-травень становило 4 відсотки (до січня-травня 2005 року). 

В цілому, оцінюючи поточну динаміку розвитку економіки, необхідно зазначити, що започаткована у попередньому році тенденція структурних змін в економіці продовжується. Основний внесок у зростання мали ті види економічної діяльності, які задовольняють споживчий попит населення. Так, найбільше зростання валової доданої вартості спостерігалося у сільському господарстві (4,8 відсотка), транспорті (7,3 відсотка), оптовій та роздрібній торгівлі (6,7 відсотка), освіті (0,6 відсотка), охороні здоров’я (0,9 відсотка) та будівництві (8,2 відсотка). Обсяги виробництва у машинобудуванні зросли на 11,5 відсотка.

Починаючи з березня, зафіксоване суттєве пожвавлення виробництва, і, перш за все, у промисловості. За січень-травень обсяги промислового виробництва зросли на 2,4 відсотка (у січні-квітні зростання становило 0,4 відсотка, у січні-березні 0,2 відсотка, падіння виробництва у січні-лютому склало 0,6 відсотка, у січні – 2,9 відсотка). Пожвавлення промисловості відбулось в основному завдяки значному покращанню ситуації в металургії – приріст виробництва порівняно з квітнем на 8,2 відсотка визначив позитивне кумулятивне зростання – 1,7 відсотка. Зростання відбулось також у більшості галузей промисловості: найбільше зросло виробництво у машинобудуванні, харчовій промисловості та електроенергетиці.

 Розширення споживчого попиту підтримувалась високими темпами зростання доходів населення – за чотири місяці реальні наявні доходи населення збільшилися на 21,4%. 

За січень-травень 2006 року індекс споживчих цін становив 102,8 відсотка (торік 105,7 відсотка). Стримуючими факторами були: нетипова помірна динаміка монетарних агрегатів, яка не спостерігалась останні 10 років, суттєво зменшила монетарне навантаження (у січні-травні монетарна база знизилась на 7,3 відсотка) за рахунок від'ємних інтервенцій НБУ та збільшення попиту населення на готівкову іноземну валюту; зменшення впливу від зростання індексу цін виробників промислової продукції (починаючи з жовтня 2005 року динаміка ІЦВ різко уповільнилась: за січень-травень 2006 року зростання склало 4,3 відсотка проти 9,2 відсотка за аналогічний період 2005 року); депозитна активність населення; суттєва пропозиція продовольчих товарів у березні-травні як вітчизняного, так і імпортного виробництва (зокрема, м'яса, молока та молочної продукції, яєць, олії).

Високими темпами зростали обсяги імпорту товарів (на 23,2 відсотка порівняно з січнем-квітнем 2005 року) при падінні обсягів експорту (на 3,9 відсотка). Від’ємне сальдо торгівлі товарами склало 2099 млн. дол. США (проти позитивного у січні-квітні 2005 року на рівні 794,2 млн. дол. США). Зовнішньоторговельний оборот товарами склав 23,8 млрд. дол. США.

Деяке погіршення зовнішньої кон’юнктури, обмежувальна політика з боку Російської Федерації, підвищення у 2005 році тарифів на перевезення вантажів, підвищення вартості виробництва і, як наслідок, зниження рівня цінової конкурентоспроможності української продукції призвели до падіння загального обсягу експорту товарів.

Металургія, машинобудування та продукція АПК визначили динаміку експорту, оскільки їх питома вага в загальному обсязі експорту складає 42,1 відсотка, 13,8 відсотка та 12,4 відсотка відповідно. Падіння обсягів металопродукції (на 7,4 відсотка) виявилося більш вагомим (через значну питому вагу), ніж зростання експорту продукції АПК (15 відсотків) та машинобудування (11,8 відсотка).

Продовження зростання імпорту високими темпами пов’язано із поліпшенням у 2005 році умов для ввезення товарів (лібералізація імпорту, зокрема зменшення митних тарифів та спрощення процедури митного оформлення товарів як один із заходів реалізації програми "Контрабанді-стоп") на тлі триваючого збільшення доходів населення, зростання вартості енергоносіїв та зростання інвестиційного попиту. 

Збільшення імпортних поставок товарів відбулось за наступними групами: мінеральні продукти (у 1,2 раза), машинобудування (у 1,4 раза), продукція хімічної промисловості (у 1,2 раза), АПК (у 1,3 раза), металопродукція (у 1,2 раза). 

За січень-травень доходи загального фонду державного бюджету були перевиконані від бюджетного розпису на 1,8 відсотка (проти 7,1 відсотка торік). В основному формування бюджету відбувається за рахунок мобілізації коштів від податку на додану вартість. 

Касові видатки загального фонду державного бюджету за 5 місяців виконані в обсязі 92,9 відсотка від планових призначень на січень-травень проти 91,8 відсотка торік. Частка видатків держбюджету на погашення та обслуговування державного боргу за 5 місяців становила 10 відсотків від загального обсягу видатків. 

Видатки державного бюджету перевищили доходи на 1,5 млрд.грн., у т.ч. загального фонду державного бюджету – 3,4 млрд.грн. проти 7,1 млрд.грн. запланованих на січень-травень. Враховуючи, що загальнодержавні запозичення на внутрішньому та зовнішньому ринках не проводились, а обсяг надходжень від приватизації держмайна залишався незначним
, дефіцит бюджету фінансувався за рахунок скорочення коштів на рахунках Уряду
 (за 5 місяців – на 4,918 млрд.грн.)

Курс гривні до долара США впродовж січня-травня залишався стабільним - 5,05 грн./дол. США. Міжнародні валютні резерви зменшились на 1,74 млрд. дол. США до 17,66 млрд. дол. США за рахунок від'ємних інтервенцій НБУ (1,83 млрд. дол. США) при сплаті зовнішнього боргу (749,9 млн. дол. США
). Однак, рівень резервів залишається достатнім для покриття потенційних ризиків платіжного балансу і складає 4,6 місяці прогнозного імпорту.

Депозити фізичних осіб за січень-травень 2006 року зросли на 11,4 відсотка. Високі інфляційні очікування населення в період парламентських виборів вплинули на структуру росту депозитів: в національній валюті вони збільшились всього на 4,4 відсотка, тоді, як в іноземній валюті – на 20,9 відсотка при зменшенні відсоткових ставок як на депозити в національній, так і в іноземній валюті. 

Зростаюча динаміка обсягів кредитування (загальний обсяг кредитних вкладень у січні-травні 2006 року збільшився на 13,7 відсотка) супроводжувалась зниженням середньозваженої середньомісячної відсоткової ставки за кредитами в національній валюті на 0,9 відсоткового пункту до 15,3 відсотка.

Фактичний розвиток економіки України 2006 року демонструє можливості бізнес-сектору вирішувати проблеми, які виникають на виробництві як в результаті зміни системи первинного розподілу доходів, так і внаслідок підвищення вартості сировини. 

ПРИПУЩЕННЯ ТА РИЗИКИ ПРОГНОЗУ НА 2006-2007 РОКИ


Зовнішні припущення

Організація 1 
2006-2007 роки

1. Україна вступіть  до СОТ в кінці 2006 або на початку  2007 року. 

2. Приріст прямих іноземних інвестицій становитиме приблизно 4,5 млрд.дол.США (з урахуванням банківської сфери)

3. Переважне збереження світових цін та попиту на товари українського експорту на рівні 2005 року, можливе пожвавлення попиту та зростання цін на хімічну продукцію та продукцію АПК.

4. Продовження випереджаючого зростання імпорту товарів та послуг над експортом, що призведе до формування від'ємного сальдо балансу товарів та послуг 3 млрд. дол. США.

5. Середньорічні ціни на нафту будуть на рівні 55-60$ за барель. 

Організація 2 
2006-2007 роки

Енергетичні ціни: Для базового сценарію ми припускаємо, що ціни на імпортований природний газ будуть збільшені до 130 дол. США за тис. куб. м. з середини 2006р. та будуть залишатись стабільними протягом 2007р.

Організація 3 
2006 рік
1. Вступ України до СОТ.

2. Створення ефективної системи захисту національного товаровиробника, яка відповідає загальновизнаним правилам СОТ.

3. Поглиблення торговельно-економічних відносин між Україною і ЄС.

4. Темпи розвитку світової економіки становитимуть 4,9 відсотка
, країн – основних торговельних партнерів становитимуть: США – 3,4 відсотка7, Єврозона – 2 відсотки7, Росія – 6  відсотків
.

5. Збільшення щорічної квоти на поставку до ЄС українського прокату до 1004,5 тис.тонн.

6. Середньорічні світові ціни на нафту марки WTI зростуть на 10-12 відсотків
.

7. Збереження середньорічних світових цін на продукцію металургійної промисловості на рівні 2005 року. 

8. Деяке підвищення середньорічного світового попиту на продукцію хімічної промисловості та зростання світових цін на 8-10%.

9. Зниження рівня світового врожаю зернових культур, що призведе до збільшення світового попиту на  вітчизняну продукцію АПК.
2007 рік
1. Активне просування української продукції на зовнішніх ринках, захист внутрішнього ринку відповідно до вимог СОТ.

2. Темпи розвитку світової економіки становитимуть 4,7 відсотка7, країн – основних торговельних партнерів становитимуть: США – 3,3 відсотка7, Єврозона – 1,9 відсотка7, Росія – 6  відсотків8. 

3. Зняття обмежень на поставки металопродукції до країн ЄС (після вступу до СОТ).

4. Збереження на рівні 2006 року або деяке підвищення середньорічних світових цін на нафту.

5. Збереження середньорічних цін на металопродукцію на зовнішніх ринках на рівні 2006 року або деяке зниження на 2-3%.

6. Подальше поступове зростання світових цін на продукцію хімічної промисловості на 3-5%.

7. Світовий урожай зерна залишиться на рівні 2006 року.

Організація 5 
2006 рік
1. Україна не стане членом СОТ у 2006 року, хоча, ймовірно, завершить переговори щодо членства. Відповідно, протягом 2006 року не відбудеться подальшої зміни торговельного режиму порівняно з 2005 роком.

2. Світова кон’юнктура на ринках металів не погіршиться порівняно з 2005 роком. Важливим чинником буде підвищена конкуренція з боку Китаю на світових ринках та майже повна втрата ринку Китаю.

3. Відновлення переваг Генеральної системи преференцій у торгівлі з США та надання статусу країни з ринковою економікою покращить доступ українських товарів на ринок США.

4. Ціна на імпортний газ збільшиться з 95 доларів США за тис. кубометрів у першій половині року до близько 120 доларів США за тис. кубометрів у другій половині року.

5. Зростання цін на нафту буде незначним.
2007 рік
1. Набуття членства у СОТ відбудеться у середині року, що покращить доступ українських товарів до зовнішніх ринків, зокрема будуть скасовані кількісні обмеження на торгівлю продукцією металургії. Також, будуть зменшені імпортні тарифи на сільськогосподарську продукцію та продукцію харчової промисловості, що призведе до певного зростання їх імпорту. 

2. Світова кон’юнктура на ринках металів не погіршиться порівняно з 2006 роком. Конкуренція на світових ринках залишатиметься високою.

3. Ціна на імпортний газ зросте до 230 доларів США за тис. кубометрів.

Організація 6 
2006-2007 роки

1. Уповільнення темпів економічного зростання у основних торговельних партнерів України;

2. Низька ймовірність покращання світової кон’юнктури щодо українських товарів експортної групи, що обмежує можливості зростання  національної економіки і зменшує обсяги надходжень експортної виручки.

Організація 7 
2006-2007 роки

1. Світові ціни на метали повільно зростатимуть, на добрива – залишатимуться високими;

2. Світові ціни на нафту становитимуть 55–65 дол. США за барель;

3. Темпи зростання основних торговельних партнерів (ЄС, Росія) будуть стабільними;

4. Україна вступить до СОТ у ІІ половині 2006 року.

Організація 8 
2006-2007 роки 

Несприятлива зовнішньоекономічна ситуація: зменшення попиту на вітчизняний експорт, зменшення конкурентноздатності внаслідок збільшення цін на газ. Середньорічні ціни на нафту суттєво не зміняться. Завдяки ревальвації гривні в 2005 році та підвищення цін на газ чистий експорт товарів та послуг стане від’ємним.

Організація 10 
2006-2007 роки
1. Динаміка світової економіки в 2006-2007 роках має тенденцію до уповільнення.  Головними  факторами ризику виступають уповільнення темпів економічного зростання в США та Європі. Власне в Європі зараз спостерігається невеликий приріст ВВП, але його абсолютне значення таке мале, що на світову економічну динаміку він майже не вплине. 

2. Деяким стабілізуючим чинником для світової економіки має виступити азійський макрорегіон, зокрема, Китай, Індія та Пакистан.

3. Щодо фінансових чинників ризику, то, перш за все,  – це: 1) подвійний дефіцит США; 2) наднормативне перевищення державного боргу в ряді країн великої сімки, зокрема в Японії та Франції. Сектори загальнодержавного управління цих країн мають довіски, що перевищують їхні бюджети у три-п’ять разів

4. Фінансові чинники небезпечні ще й тим, що довгий час не зможуть підтримуватися, не викликавши негативних наслідків, тому диспропорції мають бути ліквідовані якнайшвидше. Ураховуючи, що сумарний ВВП названих країн (економіки яких несуть фінансові ризики) складає біля половини світового валового продукту, реалізація ризикової події неодмінно може відбитися й на економіці України.

5. Стабілізаційним чинником для курсу долара зараз виступають підвищення облікової ставки ФРС, а також рекордні значення валютних резервів, накопичених центральними банками Японії та Китаю, яким не вигідна девальвація долара, так як в такому випадку їхні економіки оплатять фінансові та валютні ризики економіки США. Через це і по цьому чинникові азійська економіка виступатиме стабілізуючим фактором світових фінансів.

6. З іншого боку, підвищення курсу долара сприятиме зростанню від’ємного значення поточного рахунку платіжного балансу США і, таким чином, США опинилися в скрутній ситуації. На фоні таких ризиків не може не викликати тривоги несвоєчасна заміна голови ФРС. 

7. Зростання цін на енергоносії є третім, але далеко не останнім чинником ризиків світової економіки. Не дивлячись на тенденції зменшення споживання нафти в світі, цей чинник продовжує уповільнювати темпи зростання світової економіки. А постійна загроза терактів та військових конфліктів в містах видобутку нафти не сприятиме зменшенню її ціни, не дивлячись на помітне зменшення її споживання. 

8. Зміни температурного режиму планети несуть зростання не тільки енергетичних ризиків, але й ризиків техногенних катастроф в галузі енергетики, а також урожайності окремих с/г культур. Ми очікуємо, що в цьому М/Р погодні (природні) ризики мають значно зрости у порівнянні з попередніми роками.

9. Зростання цін на продукцію с/г сектора економіки, таким чином, нами очікуються не тільки у внутрішніх, але й зовнішніх припущень. 

Організація 11 
2006-2007 роки
1. У 2006 році попит на світових ринках на продукцію українських експортерів не скорочуватиметься. В 2007 році зростання світового попиту.

2. У ІІ півріччі 2006 року ціна поставки природного газу на кордоні з Україною становитиме $130 (це призведе до реального зменшення імпорту газу на 8%). У 2007 році ціна на газ на кордоні з Україною залишиться на рівні $130 (реальне зменшення імпорту газу на 10%).

3. Продовжуватиметься тенденція щодо зменшення світових цін на продукцію металургії. Необхідність модернізації металургійного виробництва, викликана різким збільшенням цін на газ, примушує власників відображати більш реальну виручку від експорту (поступова відмова від „офшорів”). Це призводить до незмінності номінального обсягу експорту металургії в умовах скорочення виробництва металу. В 2007 році в наслідок розширення ринків збуту української металургійної продукції спостерігатиметься зростання експорту.

4. Ціни на хімічну продукцію на світових ринках зростатимуть. Незважаючи на подорожчання газу українські виробники прагнутимуть зберегти завойовані раніше ринки, нехтуючи прибутком. Аналогічні тенденції спостерігатимуться у 2007 році.

5. Зростання експорту сільськогосподарської продукції спостерігатиметься за рахунок зростання зовнішніх цін, та за рахунок зростання частки експорту більш дорогих культур (рапс, соняшник). Проблема експорту в Росію продукції м'ясо-молочної групи поступово буде вирішена до кінця 2006 року. У 2007 році завдяки впровадженню нових агротехнологій зростатиме експорт сільськогосподарської продукції.

6. Уповільнення темпів зростання споживчого імпорту через розширення внутрішнього виробництва та закінчення статистичного ефекту „відкриття кордонів” 2005 року.

7. Зростання інвестиційного імпорту у 2006-2007 роках спостерігатиметься випереджальними темпами (у зв’язку з надходженням іноземних інвестицій та введенням пільг на інвестиційний імпорт в технопарках).

8. Прямі іноземні інвестиції, за умов помірних обсягів приватизації нерезидентам, зростатимуть. У 2006 році зберігатиметься тенденція розширення обсягу залучених зовнішніх кредитів. Під впливом заборони кредитування в іноземній валюті обсяг нових залучених кредитів у 2007 році зменшиться. При цьому зростання притоку іноземного капіталу у 2007 році відбуватиметься через портфельні інвестиції, адже вартість активів емітованих в гривні зростатиме. Внаслідок політичної невизначеності у І півріччі 2006 році спостерігатиметься тенденція до відтоку вітчизняного капіталу. У 2007 році відтік вітчизняного капіталу помітно скоротиться.

Організація 12 
2006-2007 роки
Ціна на імпортований газ залишиться незмінною протягом прогнозного періоду. Зовнішня кон’юнктура на товари українського експорту (металургія, хімія) дещо покращиться у 2006-2007 роках, але це не приведе до стрімкого зростання експорту з України, тому що конкуренція на світових ринках значно посилиться.



Організація 9 
2006-2007 роки
1. Умови для українського експорту погіршаться.

2. Ціни на газ для України не вдасться утримати на 95-110 дол. за 1 т.куб.м. і вони за два наступні роки максимально підвищаться. Це не призведе до зупинки економіки, але суттєво змінить міжгалузеві пропорції і структуру цін в Україні.

3. Світові ціни на нафту зростуть до 70 дол. за барель і трохи вище.

4. Світова політична ситуація буде (Ірак, Іран) погіршуватися і це загальмує розвиток світової торгівлі і економіки

5. Іноземні інвестиції не зростуть через політичну невизначеність.


Внутрішні припущення: реальний сектор

Організація 1 
2006-2007 роки
1. Подальше підвищення ціни на природний газ (до 110 $ за 1000 кубів). 

2. Прискорення динаміки промислового виробництва – до 3% за рахунок збільшення внутрішнього попиту.

3. Інвестиційно-інноваційна політика  буде спрямована на стимулювання внутрішнього інвестора.

Організація 2 
2006-2007 роки

1. Експорт: У 2006р. ми очікуємо падіння реального імпорту на 4.2%. Однак, ми вважаємо, що негативна динаміка призупиниться щонайменше у 3кв. 2006р. Зовнішній попит залишається потужним, однак, українські підприємства виграють від цього набагато менше ніж у попередніх роках. У 2007р. ми очікуємо відновлення росту експорту до 4.6%
.

2. Інвестиції: На 2006-2007 рр. ми залишаємо попередні припущення оскільки немає причин для покращення чи погіршення інвестиційного клімату. Таким чином у 2006р. чистий притік прямих іноземних інвестицій (ПІІ) очікується на рівні 2.8 млрд. дол. США. Оскільки політична ситуація нестабільна ми не очікуємо приватизації якихось великих об’єктів у 2006р. У 2007р. обсяги притоку ПІІ досить грубо припускаються на рівні 3.0 млрд. дол. США оскільки ми все-таки очікуємо поступове пожвавлення інвестиційної активності нерезидентів.
3. Портфельні інвестиції припускаються на рівні 0.8 млрд. дол. США у 2006р. та 1.6 млрд. дол. США у 2007р. Інші інвестиції припускаються, що становитимуть -0.8 млрд. дол. США в середньому за рік протягом 2006-2007рр.




Організація 3    
2006-2007 роки

1. Гранична ціна на природний газ для всіх категорій споживачів буде на рівні, що не перевищує 110 дол. США за 1000 куб. метрів у гривневому еквіваленті без урахування тарифів на транспортування та постачання і податку на додану вартість (постанова Кабінету Міністрів України від 09.02.2006 № 128 “Про затвердження на період до 2010 року граничного рівня ціни на природний газ”).

2. Згідно з умовами договору щодо транзиту газу (від 04.01.2006 між ВАТ „Газпром”, НАК „Нафтогаз України” та компанією РосУкрЕнерго) ставка за транзит складає 1,6 дол.США за 1 тис. м3 на 100 км. до 01.01.2011 року.

2006 рік
1. Упровадження ринкового механізму ефективного використання паливно-енергетичних ресурсів, що забезпечить поступове зниження енергоємності валового внутрішнього продукту (у 2006 році на 4 %).

2. Збереження стабільної спрямованості валютно-курсової політики з одночасним забезпеченням більшої волатильності номінального обмінного курсу гривні відносно долара США.

3. Заборона РФ ввозу окремих продуктів харчування (молокопродукти, м’ясопродукти тощо) позначиться на збільшенні їх пропозиції на внутрішньому ринку, що можливо стане фактором стабільності споживчих цін на таку продукцію.

4. Зростання цін на зерно внаслідок існуючої ймовірності зменшення врожаю зернових культур у 2006 році, що пов’язано із несприятливими погодними умовами, які склалися при посіві озимини та її зимівлі.

5. Урожай зернових очікується на рівні 37,6 млн. тон.

6. Вжиття Урядом заходів щодо підвищення платіжної дисципліни в оплаті за спожитий природний газ та електроенергію для всіх категорій споживачів. Але зростання ціни на природний газ зумовить збільшення простроченої заборгованості з платежів від кінцевих споживачів постачальникам електроенергії порівняно з 2005 роком та збільшення загальної заборгованості споживачів усіх категорій за спожитий природний газ перед постачальниками газу з урахуванням боргів за спожитий газ у 1999-2005 роках.

7. Концентрація державних капітальних вкладень на формуванні сучасної інфраструктури.

2007 рік
1. Нормалізація відносин з Російською Федерацією сприятиме збільшенню експорту  продуктів харчування (молочну продукцію, м’ясопродукти тощо) з України, що в подальшому буде створювати підвищення цінового тиску внаслідок вищих цін на цю продукцію в основних торговельних партнерах України.

2. Здійснення державної інвестиційно-інноваційної політики через концентрацію державних коштів на рівні, не меншому відповідного показника минулого року на створення сучасної інфраструктури у регіонах країни та впровадження високих технологій.

3. Збереження цін на зерно на рівні 2006 року. Збільшення врожаю зернових культур.

4. Урожай зернових прогнозується на рівні 39 млн. тон.

5. Стабілізація платежів і можливе зменшення: простроченої заборгованості з платежів від кінцевих споживачів постачальникам електроенергії; загальної заборгованості споживачів усіх категорій за спожитий природний газ перед постачальниками газу з урахуванням боргів за спожитий газ у 1999-2006 роках.

6. Виконання умов Меморандуму між Національним банком та Кабінетом Міністрів України з метою досягнення цінової стабільності для забезпечення стійкого економічного зростання.




Організація 5  
2006 рік 

1. Підвищаться ціни на газ для промислових споживачів, а також ціни на комунальні послуги, електроенергію та газ для домогосподарств (ціни для домогосподарств почали рости у травні 2006 р.). Однак зростання цін буде недостатнє для компенсації зростання ціни імпортного газу.

2. Підвищаться тарифи на залізничні перевезення.

3. Інвестиційний клімат визначатиметься політичними ризиками, у першу чергу парламентськими виборами та конституційною реформою, а саме формуванням коаліції та уряду за новими правилами.

4. Через погані кліматичні умови врожай зерна буде нижче показника 2005 року.

5. Запровадження енергозберігаючих технологій, що дозволить дещо знизити енергоємність ВВП.

2007 рік 

1. Стабілізація політичної ситуації призведе до суттєвого покращення інвестиційного клімату. 

2. Значні інвестиції у енергозберігаючі технології.

3. Подальше підвищення цін на газ для промислових споживачів та цін на комунальні послуги, газ та електроенергію для домогосподарств. 

Організація 6 
2006-2007 роки

1. Невизначеність ситуації із цінами на імпортовані енергоносії у зв'язку із політичною нестабільністю, пов'язаною із одночасним реформуванням основних складових політико-економічної системи держави та з загостренням торговельних  відносин з Росією, призведе до скорочення обсягів експортоорієнтованого промислового виробництва, передусім в металургії та хімії, а також у суміжних видах діяльності, які споживають цю продукцію;

2. Передбачається     пріоритетна реалізація  державних цільових програм, спрямованих      на     енергозбереження     та     ефективне    використання енергоресурсів,  що  дозволить  в  перспективі  частково  знизити  дефіцит енергоресурсів на внутрішньому ринку України;

3. Передбачається розвиток інфляції у 2006-2007 pp. на рівні 112-117% (грудень до грудня),   що стане наслідком,   по-перше, прискореного зростання цін на енергоносії; по-друге, впровадження жорстких лімітів на споживання газу; по-третє, збільшення тарифів на залізничні перевезення і електроенергію;

4. Для  збереження умов сталого економічного зростання передбачається зміна показників  Бюджету –2006 з метою зниження рівня соціального навантаження на його показники та побудова Бюджету –2007 на новій основі. За нашими розрахунками за останні роки відбулося погіршення макропропорцій щодо розподілу бюджетних коштів внаслідок порушення адекватного співвідношення, з одного боку, завдань посилення соціальної спрямованості державної політики з метою подолання  кризових проявів в соціальній сфері, з іншого, реалізації стратегічних завдань в частині забезпечення сталої економічної динаміки та позитивних зрушень у виробництві. Суттєве  зростання  соціального навантаження на Бюджети 2005  і  2006 рр. (збільшення занадто високими темпами  соціальних витрат та заробітної плати) стало одним із впливових  чинників погіршення динаміки ВВП за останній період. Збереження цих тенденцій в прогнозному періоді може призвести до таких негативних явищ, як прискорення темпів інфляції, масштабне зростання обсягів імпорту за умов, коли знизяться обсяги пропозиції з боку промисловості (через збільшення витратності виробництва внаслідок зростання заробітних плат і оптових цін),  та відповідне  погіршення платіжного балансу. Це  спричинятиме зниження  потенціалу економічного зростання і втрату соціальних надбань  у 2007-2008 рр.




Організація 7 
2006-2007 роки
1. Відновлення зростання інвестицій;

2. Відновлення зростання у торгівлі та будівництві;

3. Промисловість зростатиме повільними темпами;

4. Сільське господарство розвиватиметься нестійкими темпами.

Організація 10 І 
2006-2007 роки

1. В 2006-2007 рр. Економічна динаміка в Україні характеризуватиметься невизначеністю, яка випливає з дії двох протилежних за спрямованістю векторів. Один з них – спрямований на посилення кризових тенденцій в економіці України, власне його дію ми маємо можливість спостерігати зараз. Другий – спрямований на підвищення економічної динаміки. Його дія пов’язана з відновленням потенціалу економіки, пригніченого системною економічною кризою 90-х років. Сумарна дія двох цих векторів може дати приріст на рівні 2%, хоча саме його двофакторність може дати навіть + 8% зростання через відтворення  потенціалу, втраченого в 90-ті роки. 

2. Економічну динаміку 2006-2007 років ми пов’язуємо не стільки з ціновим фактором на енергоносії, скільки із природною  (“плановою”) економічною кризою. Це була прогнозована подія, ми її очікували, і тепер вона наступає у повній відповідності з нашими прогнозами (див.: http://iee.org.ua ). 

3. Саме за рахунок цього чинника має відбутися зниження темпів економічного зростання на рівні, між 0% та 2%. Інші чинники мають або підвищувати, або зменшувати свій вплив на темпи зростання і відносяться до ризиків або до сприятливих подій щодо економічної динаміки.  Вони, на наш погляд, - другорядні фактори впливу на українську економіку. 

4. Не можна ігнорувати той факт, що Росія спробувала здійснити політичний тиск на Україну шляхом підвищення ціни на газ. Але не можна й ігнорувати той факт, що ціни на любий продукт із часом зростають. Зростання цін на традиційні ресурси – закономірна річ в умовах використання не інноваційних, а традиційних технологічних укладів. Тому очікування зростання цін на газ та нафту – теж закономірна річ. Рано чи пізно мав настати привід для їхнього підвищення. Він настав таким чином, як ми його маємо, але міг стати й іншій привід іншим часом. Не треба довго очікувати підвищення цін на газ ще й з боку Туркменістану, щоб переконатися в справедливості цієї тези. Треба вже сьогодні вживати запобіжних заходів.  

5. Головною причиною поглиблення економічної кризи, на наш погляд, слід вважати відсутність системного інноваційного процесу. Тільки він формує новий технологічний уклад, перерозподіляє попит на ресурси і збільшує реальні доходи національної економіки. За рахунок останніх завжди можна купити будь-які ресурси, виборовши це  право у бідніших. 

6. Тому можна робити висновок, що в Україні криза буде поглиблюватися через відсутність системного інноваційного процесу. Енергетична криза – це один із багатьох ризиків, що виникають через відсутність системного інноваційного процесу. В 2006-2007 роках слід очікувати появу також інших ризиків. Щоб пом’якшати їхній негативний вплив на економіку, треба змінити акценти в економічній політиці і зробити це якнайшвидше. Серед негативних наслідків цих ризиків буде не тільки економічна, але й демографічна криза.




Організація 8 
2006-2007 роки 
Головним чинником економічного зростання буде також сукупний внутрішній попит, – приблизно 115,0% у 2006-2007 рр., зростання валового нагромадження основного капіталу (106,4 та 104 %)  та прямих іноземних інвестицій.

Організація 12 
2006-2007 роки
1. Тарифи на житлово-комунальні послуги у 2007 році будуть підвищені до економічно обґрунтованого рівня. 

2. Урожай протягом прогнозного періоду буде залишатися приблизно на рівні 2005 року, отже ситуація у сільському господарстві не матиме великого впливу на темпи економічного зростання.

Організація 11 
2006-2007 роки
1. Зберігатиметься пріоритетність розвитку внутрішнього ринку України. Головна мета соціально-економічної політики – зростання добробуту населення та підвищення потенціалу економічного зростання. Поступовий розвиток конкуренції (доступ до ринків імпортерів та боротьба з монополізмом) на внутрішніх ринках буде стримувати інфляційний тиск в економіці. 

2. Подорожчання природного газу для суб’єктів української економіки не буде мати радикально кризових наслідків, втім, призведе до скорочення рентабельності енергозатратних видів економічної діяльності (металургія, хімія). 

3. Внаслідок високої залежності від зовнішніх джерел постачання первинних енергоресурсів зростатиме видобування енергетичних матеріалів та розвідка нових родовищ (2006-2007 роки). 

4. Тенденція до переходу фізичних та юридичних осіб від споживання газу до споживання електроенергії призведе до зростання обсягів виробництва та розподілення електроенергії (2006-2007 роки).

5. У 2006 році дещо уповільниться зростання виробництва харчової промисловості, через скорочення врожаю зернових та втрати виробників від тимчасового простою потужностей у зв’язку з проблемами щодо експорту в Росію. Внаслідок зростання забою великої рогатої худоби та птиці у І півріччі 2006 року відбуватиметься стримування зростання цін на м'ясо.  

6. З покращенням ситуації в АПК у 2007 році прискориться зростання обсягів виробництва в харчовій промисловості. 

7. Через державну підтримку та поступовий розвиток внутрішнього ринку зростатиме виробництво продукції машинобудівної галузі (2006-2007 роки). 

8. У 2006 році припиниться падіння обсягів будівництва. Спостерігатиметься його зростання, зокрема завдяки покращенню інвестиційного клімату, реалізації проектів інфраструктурного розвитку регіонів, зростання обсягів будівництва у 2007 році.

9. Розширення внутрішнього ринку та зовнішньоекономічних операцій забезпечить зростання роздрібної, оптової торгівлі та транспорту у 2006-2007 роках.

10. Дотримання принципів пріоритетного розвитку людського потенціалу країни призведе до продовження зростання ВДВ в освіті та охороні здоров’я.

11. Зростання споживчих цін відбуватиметься переважно за рахунок зростання тарифів на регульовані послуги. Подорожчання непродовольчих товарів стримуватиметься стабільністю національної валюти (головними чинниками зростання будуть ціни на паливо-мастильні матеріали, будівельні товари та ліки). Відносно стабільними будуть ціни на групу продовольчих товарів. Посилення конкуренції та демонополізація внутрішніх товарних ринків сприятиме стримуванню інфляційного тиску.

12. Різке зростання цін на газ у ІІ півріччі 2006 році призведе до прискорення зростання цін виробників. Збереження ціни на газ у 2007 році та поступова переорієнтація на інші джерела енергії дозволить зменшити інфляцію цін виробників, незважаючи на подорожчання газу. 

Організація 9  
2006-2007 роки 

1. 2006 рік не матиме через політичні причини якоїсь нової ефективної політики стимулювання виробництва. Вона може початися в 2007 році, а дасть результати лише з 2008-2009 року.

2. Економіка буде розвиватися в2006-2007 роках по інерції, при мінімальному стимулюючому впливі Уряду.

3. В сільському господарстві через холодну зиму буде зменшення врожаю зернових в 2006 році з поверненням до середніх показників в 2007 році.

4. Джерелами для розвитку залишаться прибутки підприємств, які за результатами 2005 роки поліпшилися..


Внутрішні припущення: монетарна політика

Організація 1 
2006-2007 роки

1. НБУ буде проводити грошово-кредитну політику, спрямовану на тримання цінової стабільності – індексу споживчих цін. 

2. Процентні ставки залишаться на рівні 2005 р. або незначно знизяться.

Організація 2 
2006-2007 роки

Обмінний курс: Обмінний курс гривні проти долара США залишатиметься стабільним на рівні 5.05 UAH/USD до кінця 2006р. НБУ має довгострокові зобов’язання підтримувати стабільність національної валюти, більше того є достатньо коштів для проведення такої політики. Оскільки у довгостроковому плані ми очікуємо значне погіршення торгового балансу, на 2007р. ми припускаємо деяку девальвацію гривні до 5.1 UAH/USD.

Організація 3  
2006 рік
1. Реалізація заходів з підготовки переходу до монетарного устрою, базованого на ціновій стабільності.

2. Збереження стабільної спрямованості валютно-курсової політики з одночасним забезпеченням більшої волатильності номінального обмінного курсу гривні відносно долара США.

3. Середньорічний обмінний курс гривні відносно долара США прогнозується на рівні 5,1 грн./дол. США, відносно євро - 6,2 грн./євро.

4. Головним каналом випуску коштів в обіг залишатиметься валютний ринок,  частка якого буде на рівні 85 відсотків

5. Пом’якшення резервної політики з метою збільшення кредитування реального сектору. 

6. Зниження швидкості обертання грошей з 2,6 до 2,2 внаслідок збільшення монетизації.

7. Подальше підвищення рівня монетизації: з 38,3% у 2005 році до 45,9% у 2006 році.

8. Зменшення облікової ставки НБУ з 9,5% до 9% з метою здешевлення вартості кредитів для суб’єктів господарювання починаючи з другої половини року та враховуючи збільшення грошової пропозиції з боку банків з іноземними інвестиціями.

9. Зниження рівня процентних ставок за кредитами з 16% до 15% у гривні та з 11,7% до 10,5% у доларах США, внаслідок збільшення частки іноземних інвесторів на ринку банківських послуг.

2007 рік 

1. Збільшення рівня монетизації до 50,1%.

2. Валютний ринок залишиться основним емісійним каналом.

3. Продовження тенденції зменшення швидкості обертання грошей.

4. Політика НБУ буде спрямована на подальше зниження облікової ставки.

5. Продовження тенденції зниження відсоткових ставок у національній валюті та у доларах США до 14% та 9,5% відповідно.

6. Формування основних засад грошово-кредитної політики на підставі середньострокової монетарної стратегії, яка, зокрема, буде спрямована на зменшення інфляційного навантаження.




Організація 5  
2006 рік 

1. Валютно-курсова політика буде спрямована на підтримку стабільності національної валюти.

2. Середній курс гривні до долара США становитиме 5,1 грн./дол. США.

3. Процентні ставки незначно знизяться порівняно з 2005 роком.

2007 рік 

1. Валютно-курсова політика буде спрямована на підтримку стабільності національної валюти.

2. Середній курс гривні до долара США становитиме 5,35 грн./дол. США.

Організація 6 
2006-2007 роки

1. НБУ реалізовуватиме стриману (гнучку) грошово-кредитну політику з метою збалансування попиту та пропозиції грошей та забезпечення стабільності  гривні;

2. Зростання грошової маси 2006 р. буде меншим (30-40%) ніж у минулому 2005р., оскільки відповідатиме зменшенню попиту на гроші (внаслідок більш низьких темпів економічної динаміки), що відображатиме зусилля НБУ в напрямку обмеження грошової пропозиції з метою стримування інфляційного процесу. У 2007 р. темпи зростання М3 будуть нижчими (30-35%), що у цілому не змінить тенденцію до уповільнення темпів  монетизації економіки;

3. Незмінність у 2006 р. політики підтримки стабільного (уникнення різких коливань)  номінального курсу гривні, згідно прийнятих „Засад грошово-кредитної політики на 2006 рік” (в рамках 5,0 – 5,2 грн. за долар США); поступовий перехід до більш гнучкого курсоутворення у 2007 р. та 2008-2010 рр.; 

4. Зростання цін споживчого ринку стримуватиметься запровадженням ринкових механізмів регулювання цін та збереженням в деякій мірі адміністративних заходів уряду на тлі стабілізації темпів збільшення споживання населення, пов’язаного із повільнішим зростанням доходів громадян;

5. Процентні ставки за кредитами у 2006 р. залишатимуться високими, але зменшуватимуться відповідно до темпів приборкання інфляції; ставки у національній валюті (2008-2010 рр.) поступово зближуватимуться зі ставками за кредитами у іноземній валюті.

Організація 7 
2006-2007 роки

У 2006-2007 рр. відбуватиметься уповільнення росту основних грошових агрегатів у зв’язку з наближенням рівня монетизації до рівнів, зафіксованих в інших країнах Центральної та Східної Європи. Значно уповільниться зростання готівки в обігу, бо у прогнозному періоді не очікується значне збільшення пенсій та зарплат, такого розміру як у 2004-2005 роках; уповільнення зростання зарплат вплине на зменшення темпів росту широких грошей.

Організація 11 
2006-2007 роки
У 2006-2007 роках монетарний режим в Україні зберігатиметься незмінним. При цьому ми припускаємо, що наприкінці 2006 року НБУ з метою зменшення валютних ризиків, що прискорено накопичуються в економіці, прийме рішення про заборону кредитування в іноземній валюті та можливість використання її як залогового інструменту при рефінансуванні. Наслідком цього стане поступове зменшення доларизації економіки, зростання попиту на активи та кредити виражені в національній валюті, збільшення впливу облікової політики НБУ на економічний розвиток, збільшення ліквідності банківської системи та тиск до зміцнення національної валюти. Крім того, цим заходом будуть створені умови для поступового запровадження режиму таргетування інфляції в Україні.

Зростання обсягів надходження іноземного капіталу в Україну та поступовий перехід до режиму таргетування інфляції дозволить НБУ скорочувати частку емісії гривні через валютний ринок, що може створити передумови для незначної ревальвації гривні вже у 2007 році (2%-5%).

Організація 8  
2006-2007 роки

НБУ буде проводити грошово-кредитну політику, спрямовану підтримання цінової стабільності – індексу споживчих цін. Можлива девальвація обмінного курсу гривна / долар.

Організація 12 
2006-2007 роки
Монетарна політика буде досить стриманою (як це було у другій половині 2005 року – першій половині 2006 року). 

Організація 9  
2006-2007 роки
1. Торговельний баланс буде від’ємним.

2. Надлишків валюти не буде.

3. НБУ буде витрачати свої золотовалютні резерви.

4. Загальмується зростання монетарних агрегатів.

5. Кредити майже не подешевшають і не будуть важливим чинником впливу на реальний сектор. 

6. Гривня поступово девальвуватиме.




Внутрішні припущення: фіскальна  політика

Організація 2 
2006-2007 роки

1. Дефіцит бюджету: Дефіцит консолідованого бюджету припускається на рівні 3.6% ВВП для 2006р, що є різниця між очікуваними реальними доходами та запланованими витратами. На 2007р. відповідно до бюджетної резолюції дефіцит бюджету припускається на рівні 2% ВВП.

2. Дефіцит буде фінансуватися за рахунок приватизаційних надходжень. Основними ресурсами стануть кошти залучені від продажу «Криворіжсталі»: 9.0 млрд. грн. були визначені для фінансування дефіциту 2006р. У 2007р. очікується, що зовнішні запозичення будуть використовуватись як основне джерело фінансування дефіциту.

3. Податкові ставки: Ставка податку на доходи фізичних осіб зросте на 2в.п. до 15% у 2007р. Інші податкові ставки припускаються на незмінному рівні.

Організація 3 
2006 рік
1. Прийняття Концепції реформування податкової системи України, яка передбачає основні напрями реформування податкової системи України.

2. Недопущення накопичення простроченої заборгованості з відшкодування ПДВ.

3. Активізація інвестиційної діяльності суб’єктів господарювання шляхом податкових змін.

4. Передбачається утримання на рівні 32-33 відсотків частки перерозподілу ВВП через зведений бюджет.

5. Дефіцит бюджету не перевищуватиме 2,6% ВВП. Первинний дефіцит державного бюджету становитиме близько 1,8% ВВП.

6. Дотримання графіка платежів з погашення (зовнішнього боргу в обсязі 5,9 млрд. гривень, внутрішнього – 4,2 млрд. гривень) та обслуговування державного боргу (4,2 млрд. гривень).

7. Затвердження Державної програми приватизації на 2006-2008 роки. Врегулювання питання продажу земельних ділянок, на яких розташовані об’єкти, які підлягають приватизації, відповідно до Закону України “Про Державний бюджет на 2006 рік”, тобто відбуватиметься продаж після 2006 року об’єктів приватизації разом із земельними ділянками, на яких вони розташовані. Забезпечення прозорості процедури приватизації та вжиття заходів до унеможливлення відчуження державного майна неконкурентними способами.

2007 рік 

1. Зменшення ставок податків на прибуток підприємств та податку на додану вартість на 1 відсотковий пункт кожний. Застосування ставки 15 відсотків на податок з доходів фізичних осіб з 1 січня 2007 року відповідно до Закону України “Про податок з доходів фізичних осіб”.
2. Питома вага доходів зведеного бюджету у ВВП передбачається на рівні не вищому, ніж прогнозується на 2006 рік, в умовах збільшення обсягу капітальних видатків зведеного бюджету на 2007 рік порівняно з 2006 роком на 10-15 відсотків.

3. Своєчасне відшкодування ПДВ платникам податків та нестворення заборгованості з простроченим строком погашення.

4. Дефіцит бюджету не перевищуватиме 2% від ВВП. Первинний дефіцит державного бюджету становитиме 1,3% ВВП.

5. Загальні річні обсяги видатків на погашення та обслуговування державного боргу прогнозуються на рівні 10,8 млрд. грн.

6. Загальна сума запозичень прогнозується в обсязі 8,5 млрд. грн.: внутрішні – 
3,8 млрд. грн., зовнішні – 4,7 млрд. грн. 


Організація 5  
2006 рік 

1. Стале податкове законодавство, у тому числі щодо процедур справляння податків.

2. Обсяг переплат податку на прибуток підприємств у 2006 р. буде низьким.

3. Заборгованість з відшкодування ПДВ не накопичуватиметься у 2006 р. 

4. Підвищення мінімальної заробітної плати та прожиткового мінімуму, а відповідно і соціальних зобов’язань бюджету  в межах вже запланованих показників.

2007 рік 

1. Єдина ставка податку на доходи фізичних осіб починаючи з 1 січня 2007 р. буде встановлена на рівні 15%. 

2. Для продукції підприємств сільського господарства буде запроваджено 10% ставку податку на додану вартість, починаючи з 2007 р.

3. Обсяг переплат податку на прибуток підприємств буде незначним.

4. Заборгованість з відшкодування ПДВ не накопичуватиметься у 2007 р. 

5. Особи, дохід яких не перевищуватиме 1,4 прожиткового мінімуму, встановленому для працездатних осіб, матимуть право на пільгу в розмірі 100% мінімальної заробітної плати.

6. Мінімальну заробітну плату буде підвищено до 450 грн. починаючи з 1 січня 2007 р.

7. Мінімальний прожитковий мінімум для працездатних осіб буде встановлено на рівні 540 грн. з 1 січня 2007 р.




Організація 11  
2006-2007 роки
Ресурси зведеного бюджету:
1. Втрати бюджету у зв’язку з наданням цільових субсидій для реалізації проектів технологічних парків згідно Закону України від 12.01.2006 №3333 „Про внесення змін до Закону України "Про спеціальний режим інноваційної діяльності технологічних парків" та інших законів України” (у 2006 році – 150 млн. грн., у 2007 році – 200 млн. грн.); 

2. Проведення політики не відновлення інших податкових пільг, скасованих на початку 2005 року;

3. Збільшення надходжень з ПДВ із ввезених товарів у 2006 році, зокрема у зв’язку із підвищенням ціни на природний газ;

4. Скасовуватимуться окремі види мита та митних зборів в результаті вступу до СОТ; 

5. Збільшення надходжень податку з власників транспортних засобів у 2006 році внаслідок посиленого попиту на автомобілі;

6. Зменшення надходжень від перерахування частини прибутку та дивідендів у 2006 році через підвищення цін на енергоносії та відповідне скорочення прибутків;

7. Перехід у 2007 році на оподаткування доходів фізичних осіб за ставкою у розмірі 15%, відповідно до діючого законодавства;

8. Втрати бюджету від акцизних зборів у 2007 році у результаті зменшення ставки акцизного збору на бензини моторні сумішеві до розміру 30 євро за 1000 кг проти діючої 60 євро за 1000 кг на бензини згідно Закону України від 23.02.2006 №3502 „Про внесення змін до деяких законів України щодо стимулювання бензинів моторних сумішевих”;

9. Недовиконання дохідної частини (біля 1,2 млрд. грн.) бюджету призведе до збільшення обсягу внутрішніх запозичень у 2006 році (біля 0,2 млрд. грн.) та зменшення обсягу надання кредитів (біля 0,5 млрд. грн.).

Видатки зведеного бюджету:
1. Зростання видатків на оплату комунальних послуг та енергоносіїв у зв’язку з зростанням ціни на електроенергію та природний газ;

2. Збільшення видатків на поточні трансферти населенню у 2006 та 2007 роках у зв’язку з зростанням обсягу субвенції населенню на оплату електроенергії та природного газу;

3. Зменшення видатків на поточні трансферти населенню у 2007 році у зв’язку з поетапним зниженням дефіциту Пенсійного фонду та, відповідно, обсягу трансфертів з державного бюджету на покриття дефіциту Пенсійного фонду;

4. Подальше наближення мінімальної заробітної плати до прожиткового мінімуму встановленого для однієї працездатної особи (до 81% на кінець 2007 року); 

5. Зменшення у 2007 році на 1 відсотковий пункт ставки відрахувань з заробітної плати працівників;

6. Незважаючи на економію за деякими статтями видатків в умовах збільшення цін на енергоносії та великих зобов’язань соціального характеру, задекларованих в законі про бюджет 2006 року, уряд зменшуватиме обсяги: надання кредитів, фінансування капітальних видатків та субсидій і трансфертів підприємствам (установам, організаціям), в результаті чого видаткова частина зведеного бюджету становитиме 170 млрд. грн. (99,7% плану на рік);

7. В 2007 році відбуватиметься незначне реальне зростання капітальних видатків зведеного бюджету (близько 5 відсотків).

Організація 8  
2006-2007 роки

Хоча і декларується дефіцит бюджету на рівні 2-2,5 % від ВВП, фактична фіскальна політика, коли на протязі 11-ти місяців втримується профіцит бюджету, а в останній місяць - дефіцит (середньорічний показник дефіциту бюджету нульовий - бездефіцитний бюджет, чи позитивний - профіцитний бюджет), де-факто є  стерилізацією грошової маси і, як наслідок, гальмування економічного росту.




Організація 12 
2006-2007 роки
Фіскальна політика протягом прогнозного періоду буде більш стриманою, ніж у 2004-2005 роках, але дефіцит бюджету залишиться на досить високому рівні. У нашому прогнозі ми не передбачаємо радикального зниження податків. Приватизація буде продовжуватись, але не буде повномасштабною – надходження від приватизації залишаться на рівні менше 1 відсотка ВВП.

Організація 9 
2006-2007 роки 

1. Рівень перерозподілу ВВП через бюджет трохи зменшиться до рівня 29%

2. Ставки оподаткування не зміняться (за виключенням податку з доходів фізичних осіб).

3. Дефіцит буде нарівні 2-3%

4. Значних змін в бюджетних параметрах не буде.



Інші припущення

Організація 2 
2006-2007 роки

1. Сільське господарство: Темпи росту у даному секторі припускаються на рівні 3.0% щороку в середньому протягом 2006-2007рр.

2. Неринкові послуги: У даній групі послуг припускається зростання на рівні 1.5% р/р у 2006р. та 1.8% р/р у 2007р.

Організація 3 
Соціальна політика
2006 рік

1. Підвищення  величини прожиткового мінімуму на одну особу в розрахунку на місяць: з         1 січня 2006 року – до 453 грн.; з 1 квітня 2006 року – 465 грн.; з 1 жовтня 2006 року – 472 грн. 
2. Поступове підвищення розміру мінімальної заробітної плати (в середньому за рік на 21,4%): з 1 січня 2006 року – до 350 грн.; з 1 липня 2006 року – 375 грн.; з 1 грудня 2006 року –      400 грн. Співвідношення мінімальної зарплати до прожиткового мінімуму на кінець року знаходитиметься на рівні близько 80%.

3. Підвищення мінімальної пенсії за віком відповідно до Закону України „Про загальнообов’язкове державне пенсійне страхування” до рівня прожиткового мінімуму для осіб, які втратили працездатність: з 1 січня – 350 грн., з 1 квітня – 359 грн., з 1 жовтня –          366 грн.

4. Виплата допомоги при народженні дитини у розмірі 8500 грн. Установлення допомоги по догляду за дитиною до досягнення нею трирічного віку в розмірі, що дорівнює різниці між 50% прожиткового мінімуму, встановленого для працездатних осіб, та середньомісячним сукупним доходом сім’ї в розрахунку на одну особу за попередні 6 місяців, але не менше 90 грн.

5. Запровадження нової соціальної гарантії – регульованої державою мінімальної погодинної заробітної плати. 

6. Зменшення на 1 відсотковий пункт нарахувань на фонд оплати праці.

7. Розширення сфери застосування праці за рахунок створення нових робочих місць не менше ніж для 1 млн. громадян щороку.

2007 рік

1. Підвищення величини прожиткового мінімуму на основі нових наборів продовольчих товарів, наборів непродовольчих товарів та наборів послуг для визначення величини прожиткового мінімуму з врахуванням рівня споживчих цін. 

2. Співвідношення мінімальної заробітної плати до прожитковому мінімуму на кінець року перевищить досягнутий у 2006 році показник. 

3. Підвищення мінімальної пенсії за віком відповідно до законодавства.






Організація 3 
4. Збільшення рівня забезпечення прожиткового мінімуму для визначення розмірів державної соціальної допомоги малозабезпеченим сім’ям, особам, які не мають права на пенсію, та інвалідам.

5. Дія нової соціальної гарантії – регульованої державою мінімальної погодинної заробітної плати.

6. Запровадження єдиного соціального внеску, з одночасним зниженням загальної ставки страхових внесків  залежно від фінансових можливостей фондів соціального страхування та державного бюджету.

Організація 6 
2006 рік
1. Вважаємо, що основний приріст як номінальної, так і реальної середньомісячної заробітної плати у 2006 р. буде отримано, по-перше, за рахунок підвищення мінімальної заробітної плати; по-друге, часткового уточнення єдиної тарифної сітки для окремих категорій працівників бюджетної сфери. 

Основним фактором, що впливатиме на підвищення середньомісячної заробітної плати зайнятих, залишиться зростання мінімальної заробітної плати, не дивлячись на те, що мінімальна заробітна плата у 2006 р. зростатиме нижчими темпами. Згідно Державного бюджету на 2006 р. її річний приріст не великий:  вона встановлена з 1 січня 2006 р. на рівні 350 грн., з липня зросте до 375 грн., а з грудня - до 400 грн, її річні темпи зростання (грудень до грудня) знизяться вдвічі: з 40,1% у 2005 р. до 20,5% у 2006 р. 

Згідно із Законом України “Про внесення змін до деяких законодавчих актів” від 18.11.2004 р.  № 2190-IV, що набрав чинності з 1.01.2006 р., встановлено, що формування тарифної сітки (схеми посадових окладів) здійснюється на основі тарифної ставки першого розряду в розмірі, що первищує законодавчо встановлений розмір мінімальної заробітної плати, та міжкваліфікаційних (міжпосадових) співвідношень. Тобто, починаючи з 1.01.2006 р., до мінімальної заробітної плати не включаються доплати, надбавки, заохочувальні та компенсаційні виплати, а сама мінімальна заробітна плата забезпечується лише тарифною частиною заробітної плати. До 1.01.2006 р. мінімальна заробітна плата забезпечувалася усіма елементами заробітної плати працівника (оплата за посадовим окладом, доплати, надбавки, премії). Такий підхід означає підвищення середньомісячної заробітної плати всіх працівників, оскільки відповідні доплати зростатимуть пропорційно зростанню основної заробітної плати. 

Як наслідок, підвищення номінальної середньомісячної заробітної плати по економіці в цілому дорівнюватиме 32,2 %, у бюджетному секторі –38,2 %. Якщо здійснилися б попередні наміри Уряду щодо наближення мінімальної заробітної плати до прожиткового мінімуму працюючого (483 грн.), то середньомісячна заробітна плата працівників бюджетного сектору зросла б ще вище. Однак, прийняте законодавчо зростання мінімальної заробітної плати у 2006 р. і надалі спричинятиме мультиплікативний ефект зростання величини номінальної середньомісячної заробітної плати в корпоративному секторі, як наслідок її підвищення у бюджетному. 

2. Зростання мінімальної заробітної плати і прожиткового мінімуму у 2006-2007 рр. є продовженням політики, здійснюваної у 2005 р. щодо наближення середньомісячної заробітної плати до вартості робочої сили і поступового наближення середньомісячної заробітної плати працівників бюджетної сфери, в першу чергу, працівників освіти, охорони здоров’я, соціальних і культурних послуг, залежно від виду економічної діяльності до рівня середньої заробітної плати по економіці або по промисловості. 

3. Внаслідок зростання цін на енергоносії при нижчих темпах порівняно з 2005 р. підвищення реальних наявних доходів і реального рівня споживчих витрат домогосподарств очікується вище зростання цін на споживчі продовольчі товари.

4. Не зважаючи на декларування політики Уряду як такої, що спрямована на неухильне зростання середньомісячної заробітної плати і на вирішення соціальних проблем, соціальні видатки бюджету залишатимуться збалансованими: особливу увагу уряд приділятиме контролю над зростанням цін, збереженню рівноваги на споживчому ринку на основі збереження заборгованості по заробітній платі.

Організація 6 
2007 рік 

1. Припускаємо, що все-таки вища частка кінцевих споживчих витрат домашніх господарств буде покриватися наявними доходами населення. Частка наявних доходів відносно ВВП, починаючи з 2003 р., зросте до 73,3 % і надалі зберігатиметься на цьому ж рівні. 

2. Регулююча функція держави у 2007 році буде спрямована на те, щоб мінімальна заробітна плата була встановлена на рівні прожиткового мінімуму працюючого. Якщо виходити із найпростішого способу розрахунку останнього (обов’язкової індексації прожиткового мінімуму на величину очікуваного зростання споживчих цін), то його величина на початок і кінець 2007 р. повинна складати б, як мінімум, 550-600 грн. До цієї ж величини повинна зрости мінімальна заробітна плата згідно прийнятих раніше законодавчих актів щодо забезпечення соціальних стандартів у 2007 р.  

3. Рівень безробіття у 2006-2007 рр. імовірно зросте лише на декілька процентних пунктів, але не буде суттєвим дестабілізуючим фактором на ринку праці, оскільки підприємництво і бізнес постарається зберегти свої прибутки та затрачені капітали на їх розвиток. Принаймні, у 2007 р. буде збережена реальна середньомісячна заробітна плата у корпоративному і бюджетних секторах на рівні 2006 р. а надалі темпи її зростання будуть наближатися до темпів зростання наявних доходів населення. Можливе також застосування діючого законодавства про індексацію середньомісячної заробітної плати та пенсій внаслідок подальшого очікуваного зростання споживчих і оптових цін.      

4. За умови нижчих темпів зростання реальних наявних доходів населення у 2006-2007 рр. порівняно з попередніми роками підвищення цін на газ для населення не стане фактором дестабілізації економічної ситуації в Україні навіть при закритті окремих виробництв через їх збитковість на фоні підвищення цін на газ для промислових споживачів, оскільки, як реальна заробітна плата, так і реальні наявні доходи населення у 2001-2005 р. зростали високими темпами (відповідно 19,4 % і 15,4 % в середньому за рік за цей період) і перевищували за останні роки темпи зростання ВВП, щорічний реальний приріст якого в середньому складав 7,7 % за цей період. 

5. Припускається, що у 2008-2010 рр. темпи реальних наявних доходів населення і реальної середньомісячної заробітної плати поступово будуть зближатися з темпами реального ВВП.   


Ризики прогнозу

Організація 1  
2006-2007 роки

1. Політична нестабільність, обумовлена  затягуванням формування більшості у ВР та уряду.

2. Дестабілізація світових енергетичних  ринків (конфлікт США з Іраном).

3. “Холодна” війна з Росією.

Організація 3 
2006-2007 роки

1. Суттєве погіршення кон’юнктури на світових ринках: падіння цін на основні товари українського експорту та уповільнення зростання попиту в країнах – основних торговельних партнерах.

2. Нестабільність на світовому ринку нафти, різкі коливання цін.

3. Суттєве погіршення балансу зовнішньої торгівлі.

4. Зміна у структурі споживчого попиту на користь імпортних товарів через лібералізацію імпорту.

5. Погіршення фінансового стану підприємств в умовах суттєвого зростання цін на газ, збільшення витрат на транспортні перевезення, вартості сировинних та трудових ресурсів.

6. Недовиконання доходної частини бюджету через продовження ухиляння від сплати податків та погіршення фінансових показників підприємств.

7. Зростання фонду оплати праці в обсязі меншому за прогнозний через обмеженість коштів підприємців та недосконалість колективно - договірної системи регулювання оплати праці. 

8. Інфляційні очікування населення та суб’єктів підприємництва через високий рівень політичних ризиків ведення бізнесу та інвестування.



Організація 6 
2006-2007 роки
Реальний сектор
1. Невиконання доходної частини бюджету через зниження податкових надходжень, насамперед, через недосягнення планових показників стосовно податку на прибуток внаслідок зростання цін на енергоносії і підвищення заробітної плати, що спричинятиме ріст витрат  і відповідне зниження прибутковості підприємств та їх інвестиційної активності;

2. Продовження в 2006-2007 рр. політики зниження рівня захисту внутрішнього ринку за умов стимулювання внутрішнього попиту (через збільшення соціальних виплат та заробітної плати) призведе до підвищення темпів нарощування імпорту і зростання від’ємного сальдо торговельного балансу. Очікуване погіршення ситуації із торговельним балансом в прогнозованому періоді пов’язано також із можливим зниженням конкурентоспроможності української продукції через зростання цін на енергоносії та загостренням проблеми експорту металу;

3. Відсутність встановленої стратегії держави щодо енергозабезпечення, низька результативність виконання державних цільових програм в реальному секторі України та відсутність ефективно діючих механізмів та методів щодо реалізації та контролю за ходом виконання цих програм – все це створює  небезпеку,  що бюджетні кошти,  які  передбачаються на виконання діючих державних цільових програм за напрямком “Енергозабезпечення та енергозбереження” будуть використані не в повному обсязі або недостатньо ефективно;

4. Неприйняття радикальних заходів щодо поліпшення торговельних відносин із головним торговельним партнером - Росією може призвести до подальшого зменшення імпортних квот на російському ринку, збільшення кількості антидемпінгових розслідувань відносно українського імпорту, скорочення обсягів експорту України, зростання цін на імпортовані енергоносії та відповідне збільшення цін на електроенергію на внутрішньому ринку. Це може викликати суттєве погіршення фінансових показників підприємств, подальше зниження їх інвестиційної активності, а також скорочення доходів Державного бюджету України.

Бюджетна політика
Суттєва проблема бюджету 2006 і бюджету 2007 полягає у можливому збільшенні ціни на газ, що не закладено в параметрах бюджету 2006. Якщо це станеться, збільшаться витрати на утримання закладів бюджетної сфери, що розбалансує місцеві бюджети і призведе, на нашу думку, у 2006 році до зростання заборгованості за видатками, а у 2007 році до зростання дефіциту бюджету.
Монетарна політика
1. Значне зменшення резервів НБУ внаслідок різкого  зростання попиту на валюту, погіршення сальдо  торгового балансу, відсутності надходжень від приватизації, паніки на готівковому валютному ринку внаслідок політичної нестабільності, пов’язаної із виборами;

2.  Підвищення облікової ставки внаслідок прискорення інфляційних процесів;

3.  Погіршення фінансових показників підприємств (внаслідок суттєвого збільшення ціни на газ, розгортання  “торгових конфліктів” з Росією, збільшення випадків  антидемпінгових розслідувань), що може уповільнити чи навіть різко зменшити кошти підприємств та організацій на депозитах  банків;

4. Погіршення стану державних фінансів у наслідок дотації з боку держави споживачів газу шляхом покриття із Державного бюджету різниці цін (між нижчою для внутрішніх споживачів та вищою імпортною);

5. Неспроможність уряду запровадити ринкові механізми цінового регулювання;

Організація 6 
6. Неконтрольоване  збільшення обсягів  залучень на зовнішньому ринку (середньо- та довгострокових негарантованих кредитів, розміщення цінних паперів) може призвести до зростання попиту на валюту економічними агентами із обмеженими можливостями її заробити, що створюватиме додатковий тиск на внутрішньому ринку (а в подальшому призведе до відтоку капіталу); посилення впливу зовнішніх чинників нестабільності міжнародних  валютних та фінансових ринків на  внутрішній валютний ринок;

7. Різке погіршення торговельного сальдо разом із обмеженим притоком   надходжень валюти за фінансовим рахунком ПБ (внаслідок  погіршення інвестиційного клімату) створюватиме  значний  тиск на гривню у бік девальвації.

Соціальна політика
1. Очікується значне зростання споживчих цін внаслідок неспроможності менеджменту та бізнесу збалансувати товарні та фінансові потоки.

2. Внаслідок розчарування більшості населення у соціальних реформах, можливе прийняття Урядом необґрунтованих соціальних рішень щодо встановлення рівня мінімальної заробітної плати, прожиткового мінімуму та надання соціальних пільг та допомог.

3. При подальшому зниженні темпів економічного зростання очікується зниження темпів зростання реальної середньомісячної заробітної плати та реальних наявних доходів населення, що уповільнить економічне зростання внаслідок спаду платоспроможного попиту населення, його схильності до споживання та заощаджень.

Зовнішньоторговельна політика
1. Несприятливі умови на світових товарних ринках для основних складових вітчизняного експорту – металу та виробів з них, продукції хімічної промисловості; 

2. В 2006-2007 рр. очікується значне погіршення поточного рахунку платіжного балансу. Збільшення вартісних обсягів імпорту, головним чином, відбуватиметься за рахунок енергетичної складової, оскільки ймовірним є підвищення цін на газ та нафту; 

3. Торгові та антидемпінгові розслідування, ініційовані РФ в попередніх роках, а також політика імпортозаміщення щодо металургійної продукції та продукції машинобудування, яка проводиться в Росії, можуть призвести до істотного  скорочення обсягів українського експорту до Росії. 

Організація 5  
2006 рік 

1. Більше зростання ціни на газ у другій половині року, ніж передбачено у припущеннях.

2. Подальше погіршення ситуації на ринку металів. 

3. Різка зміна обмінного курсу гривні

4. Звуження податкової бази, повернення податкових пільг окремим секторам, відновлення СЕЗ та ТПР.

5. Накопичення заборгованості з відшкодування ПДВ.

6. Підвищення мінімальної заробітної плати та прожиткового мінімуму понад заплановані рівні.

2007 рік 

1. Більше зростання ціни на газ, ніж передбачено у припущеннях.

2. Україна не набуде членства в СОТ у 2007 році. 

3. Зменшення ставки ПДВ.

4. Накопичення заборгованості з відшкодування ПДВ.

5. Встановлення вищого рівня мінімальної заробітної плати та прожиткового мінімуму.

6. Нестабільність податкового законодавства

Організація 7 
2006-2007 роки

1. Подальше різке збільшення цін на російський газ та розгортання повномасштабної торгової війни з Росією;

2. Подальше падіння цін на товари українського експорту на зовнішніх ринках;

3. Низькі надходження до бюджету внаслідок погіршення фінансових показників підприємств.

Організація 11 
2006-2007 роки
1. Недонадходження коштів від приватизації. Недонадходження коштів від приватизації державного майна у 2006 році спонукатиме уряд до збільшення обсягів запозичення на внутрішньому та зовнішньому ринках.

2. Девальвація гривні. Під тиском політичної нестабільності у 2006 році та негативного сальдо торгівлі товарами за умов млявих та неузгоджених дій влади щодо зміцнення фінансової системи існує велика ймовірність девальвації національної валюти. На нашу думку Національний банк не наважиться втратити значну частку валових міжнародних резервів для підтримання курсової стабільності. Девальвація національної валюти може спричинити розкручування інфляційної спіралі, утворення паніки на фінансовому ринку, що несе загрозу банківській системі.

3. Зростання цін на газ у 2007 році. Це призведе до зростання інфляційного тиску на економіку, погіршення фінансових результатів підприємств, зростання соціальної напруженості та падіння обсягів промислового виробництва.

4. Секвестр бюджету 2006 року. У зв’язку з погіршенням економічної ситуації бюджетні показники, як доходної так і видаткової частин, можуть бути переглянуті в бік зменшення, що призведе до зменшення кінцевого споживання та обсягу інвестицій в економіку. 

Організація 8 
2006-2007 роки
Ревальвація обмінного курсу, підвищення ціні на газ, реприватизація.

Організація 12 
2006-2007 роки
На нашу думку, основним ризиком прогнозу є політична невизначеність. У разі загострення політичної ситуації економічні показники у 2006 та наступному роках можуть бути значно нижче прогнозованих.

Організація 9 
2006-2007 роки 

1. Зростання ціни на газ для України.

2. Після виборів в Україні, затяжним є період формування більшості в ВР і через це призупинка інвестицій у виробничі підприємства.

3. Дестабілізація світових ринків, особливо енергетичних

4. Ветеринарні проблеми тваринництва і птахівництва.

СТИСЛИЙ ОГЛЯД КОНСЕНСУС-ПРИПУЩЕНЬ
В цілому, основні кількісні екзогенні параметри прогнозу на 2006 та 2007 роки покращились. 

Темпи зростання світового розвитку, порівняно з березневим прогнозом учасників, а також і попередніх консенсусних припущень, як на 2006, так і на 2007 роки збільшились. На 2006 рік експерти значно збільшили прогноз темпів росту економіки Росії та країн Зони євро, на 2007 рік - у бік зростання змінено прогноз розвитку економіки для всіх країн, що розглядаються. 

Суттєво змінилися прогнози учасників семінару щодо надходжень від приватизації. Так, у 2006 році прогнозні оцінки надходжень зменшились на 36,5 відсотка порівняно з попереднім прогнозом, тоді як у 2007 році - збільшились на 41,5 відсотка. 

Прогнозна оцінка врожаю зернових на 2006 та 2007 роки на думку аналітиків буде меншою, ніж прогнозувалось у березневому Консенсус-прогнозі.

Покращились прогнози експертів щодо питань соціальної сфери. На їх думку, у 2006-2007 роках продовжуватиме зростати мінімальна заробітна плата. 
Значно збільшились прогнози учасників щодо ціни на нафту як у 2006, так і в 2007 роках, в той час як ціна на природний газ у 2006 році очікується меншою порівняно з прогнозами березневого семінару. У 2007 році прогнозна ціна на природний газ на 17 відсотків більша, ніж у прогнозі станом на березень. 

Обмінний курс євро до долара США, за прогнозами учасників, залишатиметься стабільним як у 2006, так і в 2007 роках. 

Таблиця 1. Консенсусні припущення макроекономічного прогнозу
 
2006
2007

 
березень 2005 р.
жовтень 2005 р.
березень 2006 р.
червень 2006 р.
березень 2006 р.
червень 2006 р.

ВВП, % реальної зміни:







світовий
3,3
3,9
4,1
4,4
4,2
4,3

Росія
5,8
5,5
5,3
5,6
5,7
5,6

США
2,7
3,1
3,2
3,2
3,2
3,1

Зона євро/ЄС
1,7
1,8
1,8
2,0
1,9
2,0

Індекс споживчих цін, грудень до грудня попереднього року,%:







світовий
102,8
х
103,7
103,8
103,5
103,3

Росія
109,3
110,3
109,7
109,5
109,2
108,9

США
102,6
102,7
102,8
103,0
102,9
102,9

Зона євро/ЄС
102,4
101,8
102,2
102,1
102,1
102,2

Ставка рефінансування НБУ, %, на кінець періоду
7,8
9,1
9,2
8,9
8,9
8,8

Обмінний курс, рубль/дол.США
27,4
27,2
27,8
27,4
27,6
27,4

Обмінний курс, євро/дол.США
1,17
1,2
1,22
1,2
1,2
1,2

Ціна на природний газ, дол. США за 1 тис. м 3
х
х
125,0
122,5
151,3
176,7

Ціни на нафту, дол.США/барель

(середньоріч.)
42,6 – 44,3
66,9
57,3
62,3
60,7
64,5

Мінімальна заробітна плата, грн. (середньозважена)
311,3 – 322,5
371,1
378,1
380,5
459,9
462,5

Врожай зернових, млн.тонн
39,2
37,4
32,8
32,2
37,8
37,6

Надходження від приватизації, млн.грн.
3706
5305
6314
4009
3981
5633

ПРОГНОЗ МАКРОЕКОНОМІЧНИХ ПОКАЗНИКІВ НА 2006 РІК

Пропонуємо до Вашої уваги четвертий консенсус-прогноз макропоказників на 2006 рік.

У прогнозах експертів спостерігаються суттєві розбіжності у поглядах щодо тенденцій розвитку, що відобразилось у значних відхиленнях між кількісними оцінками учасників.

Пожвавлення розвитку економіки у поточному році (за п’ять місяців 2006 року реальне зростання ВВП склало 4 відсотки) вплинуло на покращення в очікуваннях прогнозистів. Якщо протягом останніх трьох семінарів учасники змінювали свої прогнози щодо реального росту української економіки у бік зменшення, то тепер усереднене значення приросту реального ВВП збільшилось до 2,6 відсотка, що на 0,5 відсоткового пункту перевищує попереднє консенсусне значення. Варіація значень становила від 1,5 відсотка до 3,5 відсотка.

Відповідна тенденція відображає зміну і номінального консенсусного показника ВВП. Він збільшився на 1,5 відсотка порівняно з березневим прогнозом, і досяг рівня 487,7 млрд. грн. 

Покращення прогнозних оцінок також пов’язане із змінами структурних компонентів ВВП. 

По-перше, майже всі прогнозуючі організації покращили свої прогнозні оцінки інвестиційної складової економіки. Хоча, експерти дещо розійшлися в поглядах стосовно інвестицій: деякі з них прогнозують падіння (мінімальне значення – 98,8 відсотка), інші зростання (максимальне – 111,8 відсотка). Усереднений показник реального зростання
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інвестицій становив 105,2 відсотка, що на 1,9 відсоткового пункту перевищує березневе. 

У структурі ВВП за консенсусною оцінкою прогнозна частка інвестицій зросла до 23 відсотків проти 21,6 відсотка у прогнозі станом на березень. На думку учасників, відновлення тенденції нарощення обсягів інвестицій відбудеться як за рахунок внутрішніх джерел фінансування, так і зовнішніх. Прогноз обсягу прямих іноземних інвестицій порівняно з попереднім збільшено. Його усереднене значення зросло на 477 млн. дол. США і досягло рівня 3,1 млрд. дол. США.

По-друге, порівняно з березневим прогнозом дещо зменшилась консенсусна оцінка учасників щодо обсягу споживання, хоча на думку прогнозистів економічний розвиток, як і в 2005 році, визначатиметься саме динамікою споживчого попиту. Усереднене значення реального зростання споживання становило 5,8 відсотка (варіація значень від 2 відсотків до 8,3 відсотка) проти 6 відсотків у попередньому консенсусі. При цьому, прогноз експертів щодо приросту приватного споживання має тенденцію до збільшення: його консенсусна оцінка перевищила березневий прогноз на 0,8 відсоткового пункту і склала 107,9 відсотка з варіацією значень від 104,5 відсотка до 113,1 відсотка. 
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Водночас, прогноз темпів зростання державного споживання зменшився до 101,9 відсотка (з варіацією значень від 98 відсотків до 105 відсотків), що на 1,8 відсоткового пункту перевищує попереднє консенсусне значення.

На думку учасників, розширення споживчого попиту домашніх господарств стимулюватиметься зростанням доходів населення. Їх усереднений показник збільшився порівняно з березневим прогнозом: номінальний обсяг - на 3,3 відсотка і досяг позначки 340,6 млрд. грн.; реальний темп - на 1,6 відсоткового пункту до 7,7 відсотка (варіація значень від 2,5 відсотка до 9,4 відсотка). Крім того, за консенсусним прогноз експертів, темп зростання реальних наявних доходів населення майже дорівнює темпу росту приватного споживання, що відповідно позначилось на прогнозному обсязі валових національних заощаджень (їх консенсусна частка у ВВП порівняно з прогнозом станом на березень зменшилась з 22,2 до 21,7 відсотка).

Учасники семінару припускають, що середньозважена мінімальна заробітна плата за рік становитиме 380,5 гривень (проти 378,1 гривень станом на березень). Відповідних змін зазнав і показник середньомісячної заробітної плати. Його усереднене значення склало 1005 гривень (з варіацією значень від 938 до 1067 гривень), що на 0,5 відсотка перевищує попередній прогноз учасників.

По-третє, учасники збільшили прогноз обсягу від’ємного значення чистого експорту (його консенсусне значення склало 21,5 млрд. грн. проти 16,1 млрд. грн. станом на березень). Тобто, стримуючим фактором зростання реального ВВП буде продовження тенденції випереджаючого зростання імпорту товарів та послуг над експортом. 

Консенсусна оцінка обсягів експорту товарів та послуг збільшилась на 2,4 відсотка і досягла 46,6 млрд. дол. США проти 45,5 млрд. дол. США у березневому прогнозі, імпорту – на 4,4 відсотка до 51,3 млрд. дол. США проти 49,2 млрд. дол. США відповідно.

Водночас, усереднене значення темпів зростання обсягів експорту та імпорту (рік до року) порівняно з попереднім прогнозом зменшилось: експорту – на 3,5 відсоткового пункту до 4 відсотків, імпорту – на 0,9 відсоткового пункту до 13,5 відсотка.

Як результат, зростатиме дефіцит торгового балансу, що буде обумовлено:
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з боку імпорту: 1) дією чинників, які мали місце у 2005 році (зокрема, зниження митних тарифів, спрощення процедури митного оформлення), що буде збільшувати і споживчий імпорт; 2) лібералізацією імпорту через вступ до СОТ (для довідки: питання вступу України до СОТ залишається актуальним. Учасники не змінили своїх поглядів щодо часу вступу – кінець 2006 або початок 2007 року); 3) потребами інноваційної перебудови основних галузей економіки (зокрема, металургійного виробництва, хімічної промисловості, машинобудування та галузей, що виробляють товари народного споживання); 4) високим рівнем світових цін на енергоносії; 5) підвищенням платоспроможного попиту населення;

з боку експорту: 1) обмежувальною політикою країн - основних партнерів України (зокрема, РФ та ЄС); 2) підвищенням цін на газ, що суттєво стримуватиме виробництво енергоємних галузей та розвиток експорту (зокрема, за товарними групами: хімічна промисловість, металопродукція); 3) зменшенням рівня конкурентоспроможності української металопродукції на зовнішньому ринку через збільшення світової пропозиції даної продукції (зокрема, з боку Китаю) при підвищенні собівартості вітчизняного виробництва; 4) високим рівнем тарифів на перевезення вантажів.

Від’ємне сальдо торгівлі стане основою формування від’ємного сальдо рахунку поточних операцій. За прогнозами експертів усереднене значення негативного сальдо рахунку поточних операцій порівняно з березневим консенсусним показником збільшилось на 1,1 млрд. дол. США до 2,8 млрд. дол. США з варіацією значень від 1,2 млрд. дол. США до 8,7 млрд. дол. США.

Учасники прогнозують від'ємне сальдо за статтею “доходи” (консенсусне значення - 1108 млн. дол. США проти 987 млн. дол. США попередній прогноз). Крім того, за їхніми прогнозами усереднений показник чистого обсягу надходжень за статтею “поточні трансферти” майже у 3 рази перекриває від’ємне сальдо “доходів”. Тобто, на думку учасників, Україна стане чистим імпортером саме за рахунок випереджаючих темпів зростання імпорту товарів та послуг над експортом.

Суттєво, у бік збільшення, змінились оцінки прогнозистів щодо показників бюджету. За прогнозами експертів, консенсусний показник обсягу доходів бюджету збільшився на 5,5 відсотка до 160 млрд. грн. (з варіацією значень від 148,3 млрд. грн. до 193,7 млрд. грн.), видатків – на 6,8 відсотка до 173,3 млрд. грн. Як результат, усереднене значення дефіциту бюджету становило 13,3 млрд. грн. проти 10,7 млрд. грн. станом на березень. Тобто, дефіцит залишається на досить високому рівні. 

Відповідні зміни відбулись у бюджетних показниках в розрахунку від ВВП: прогнозний рівень перерозподілу ВВП через доходну частину бюджету склав 32,8 відсотка проти 31,5 відсотка у березневому прогнозі, через видаткову частину - 35,5 відсотка, що на 1,7 відсоткового пункту перевищує прогнозний показник попереднього семінару. Дефіцит бюджету склав у середньому 2,7 відсотка (показник варіював від 2 відсотків до 4,2 відсотка).

Порівняно з березневим консенсусом учасники значно збільшили прогноз запозичень коштів для 
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фінансування бюджету як на внутрішньому, так і на зовнішньому ринках. Крім того, їх варіація коливається у досить широкому діапазоні значень. Водночас, експерти вважають, що приватизація не буде такою масштабною, як у попередньому році. Консенсусний прогноз надходжень коштів від продажу державного майна становив 3,2 млрд. грн. проти попереднього консенсусного значення в 5,1 млрд. грн.

Учасники розійшлися в своїх поглядах стосовно споживчих цін та цін виробників. Однак, враховуючи поточну ситуацію, консенсусні значення в цілому значно менші попередніх прогнозів учасників. Прогноз експертів щодо індексу споживчих цін зменшився на 1,1 відсоткового пункту і склав 111,5 відсотка (проти 112,6 відсотка у березневому прогнозі). Ціни виробників зменшилися з 114,7 відсотка до 113,9 відсотка (зменшення на 0,8 відсоткового пункту).
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Суттєвою залишається “газова проблема”. Учасники переконані в збільшенні цін на газ. Експерти очікують підвищення ціни на газ в середньому до рівня 123 дол. США за 1 тис. м3 (мінімальне значення - 95 дол. США за 1 тис. м3, максимальне – 150 дол. США за 1 тис. м3). 

Експерти в своїх прогнозах схиляються до думки, що Національний банк України проводитиме політику, спрямовану на девальвацію національної валюти. В умовах значного підвищення прогнозу від’ємного торгового сальдо (консенсусна оцінка середньорічного обмінного курсу становитиме 5,08 грн./дол.США проти 5,11 грн./дол.США у попередньому березневому прогнозі). 

На думку прогнозистів, монетарна політика буде виважено стриманою. Більшість експертів очікують гальмування темпів зростання грошових агрегатів. Усереднене значення приросту монетарної бази склало 27,4 відсотка (з варіацією значень від 20 до 37,5 відсотка) проти 30,2 відсотка прогнозованих у березні 2006 року, грошової маси – до 30,9 відсотка (з варіацією значень від 24 до 40 відсотків) проти 31,7 відсотка у попередньому прогнозі.

Експерти зменшили свій прогноз облікової ставки НБУ (для довідки: з 10.06.2006 р. ставка знизилась з 9,5 до 8,5 відсотка). Поряд з цим, прогнозується подорожчання вартості грошових ресурсів: ставка за кредитами на кінець року складе 16,3 відсотків проти 16 відсотків у попередньому березневому прогнозі.
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Основними ризиками, на думку експертів є:

· погіршення балансу зовнішньої торгівлі внаслідок як скорочення обсягів експорту, так і випереджального зростання вартості імпорту, в т.ч. через подорожчання його енергетичної складової, а також через зростання світових цін на нафту та газ, погіршення торговельних відносин між Росією тощо;

· погіршення фінансового стану підприємств в умовах суттєвого зростання цін на газ, збільшення витрат на транспортні перевезення, вартості сировинних та трудових ресурсів;

· гальмування інвестиційної діяльності через нестачу власних коштів підприємств на оновлення основних фондів;

· недовиконання доходної частини бюджету внаслідок зниження податкових надходжень, насамперед, показників податку на прибуток підприємств, через продовження ухиляння від сплати податків та погіршення фінансових показників підприємств;

· інфляційні очікування населення та суб’єктів підприємництва через високий рівень політичних ризиків ведення бізнесу та інвестування;

· політична невизначеність, що може негативно позначитись на економічному розвитку країни.

ПРОГНОЗ МАКРОЕКОНОМІЧНИХ ПОКАЗНИКІВ НА 2007 РІК
Вдруге представляємо консенсус-прогноз основних показників розвитку на 2007 рік.

Як і на 2006 рік, так і на 2007 рік, експерти збільшили прогноз обсягу номінального ВВП. Його консенсусна оцінка склала 570,3 млрд. грн., що на 2,7 відсотка перевищує усереднене значення попереднього березневого прогнозу. В той же час, організації розійшлися в поглядах щодо реальних темпів зростання економіки країни. При варіації значень від 2,8 відсотка до 6,1 відсотка, консенсусна оцінка склала 4,2 відсотка, що на 0,3 відсоткового пункту менше попереднього прогнозу учасників. За таких темпів зростання потенціал рівня 1990 року буде відновлено лише на 67 відсотків. За оцінками експертів консенсус-прогнозу, порівняно з прогнозом на 2006 рік відбудеться прискорення зростання економіки країни, яке буде зумовлено збільшенням обсягів інвестицій, а також розширенням споживання домашніх господарств.  

На думку учасників, важливим є факт становлення політичної стабільності у 2007 році, що в свою чергу забезпечить привабливість інвестиційного клімату. Ще одним фактором, який забезпечить його привабливість, є вступ України до СОТ. Більшість експертів схиляється до думки, що вступ відбудеться саме у 2007 році (деякі очікують, що вступ буде в другій половині 2006 року чи взагалі наприкінці року).

Згідно прогнозних оцінок учасників, усереднене значення реального приросту інвестиції, як однієї з основних структурних компонент економічного росту, на 0,9 відсоткового пункту перевищить березневий прогноз і ставить 7,6 відсотка (варіація значень від 0,8 відсотка до 15,1 відсотка).

На думку учасників, фактори, які вплинуть на зростання інвестицій, більшою мірою будуть продовженням тенденцій 2006 року, що пов’язано з тривалістю процесів відновлення інвестиційної активності. Збільшення рівня інвестицій буде насамперед пов’язано з введенням енергозберігаючих технологій у виробництві, оновленням основних фондів підприємств та залученням іноземного капіталу. 
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Експерти семінару вважають, що, як і в 2006 році, головною структурною компонентою реального росту країни залишатиметься споживчий попит. Консенсусна оцінка приросту споживання порівняно з березневим прогнозом збільшилась (на 0,5 відсоткового пункту) до 5,5 відсотка. За прогнозами учасників усереднене значення реального зростання як приватного, так і державного споживання мали тенденцію зменшення. Так, прогноз реального приросту приватного споживання  зменшився на 0,4 відсоткового пункту, державного – на 0,1 відсоткового пункту.
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У 2007 році Уряд продовжуватиме проводити соціальну політику, спрямовану на підвищення добробуту населення країни. Враховуючи одне з основних припущень прогнозу щодо підвищення мінімальної заробітної плати (в середньозваженому вимірі рівень мінімальної заробітної плати становив 462,5 грн. проти 459,9 грн. прогнозованого у березні) усереднене значення середньої заробітної плати працівників склало 1205 грн., що на 1 відсоток перевищує прогнозне значення показника за березневими очікуваннями учасників (1194 грн.). 
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За прогнозами учасників порівняно з березневим прогнозом консенсусне значення приросту реальних наявних доходів населення збільшилось до 7,2 відсотка (варіація значень від 5,3 відсотка до 9 відсотків).

На тлі значного росту інвестицій та споживання, збільшився прогноз номінальних обсягів від’ємного чистого експорту товарів та послуг. Його консенсусне значення склало 15,5 млрд. грн. порівняно з 24,8 млрд. грн. березневим прогнозом (показник варіював від 3 млрд. грн. до 56,9 млрд. грн.).

Згідно розрахунків прогнозистів у зовнішньому секторі випереджаючими темпами зростатимуть імпорт товарів та послуг над експортом. Це призведе до отримання за підсумком року від’ємного сальдо торгівлі. Консенсусне сальдо рахунку поточних операцій зменшилось порівняно з березневим прогнозом на 1,1 відсоткового пункту до рівня ”мінус” 3,6 відсотка від ВВП. В той же час,  прогноз імпорту зменшився на 0,1 відсоткового пункту до 45,9 відсотка від ВВП, експорту – збільшився на 0,5 відсоткового пункту до 51,4 відсотка від ВВП. Усереднене значення сальдо рахунку операцій з капіталом зросло до 4,1 відсотка від ВВП (на 1,8 відсоткового пункту проти березневих прогнозів учасників). 
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У 2007 році експерти очікують суттєве збільшення доходної та видаткової частини бюджету. Більша кількість учасників семінару передбачають, що доходи бюджету збільшаться на 4,3 відсотка досягнувши рівня 184,2 млрд. грн. проти 176,6 млрд. грн. прогнозованих у березні, в умовах майже незмінності податкової системи. Видатки бюджету зростатимуть стрімкіше доходів. Консенсусна оцінка видаткової частини бюджету склала 197,5 млрд. грн., збільшившись порівняно з попереднім прогнозом учасників на 6,5 відсотка.
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Як результат, консенсусний показник дефіциту бюджету збільшився: номінально - на 4,5 млрд. грн. до 13,3 млрд. грн., у відсотках до ВВП – на 0,7 відсоткового пункту до 2,3 відсотка від ВВП (значення варіювало від 0,8 відсотка до 4 відсотків). 

Експерти схиляються до думки, що дефіцит бюджету буде фінансуватися за рахунок надходження коштів від продажу державного майна. Усереднені номінальні обсяги приватизації, за прогнозами учасників, становитимуть 8,9 млрд. грн., що майже в 2 рази перевищує прогнозний рівень показника станом на березень (4,5 млрд. грн. у березні). 
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За консенсусною оцінкою обмінний курс у середньорічному обчислені становив 5,12 грн./дол. США проти 5,15 грн./дол. США у попередньому березневому прогнозі. 

Прогнозні показники інфляції у 2007 році, на думку експертів, будуть високими. Консенсусний прогноз зростання споживчих цін становив 10,1 відсотка, що на 0,4 відсоткового пункту менше березневих прогнозів (варіація значень від 7 відсотків до 16,7 відсотка), цін виробників - 11,9 відсотка проти 11,7 відсотка станом на березень (варіація значень від 7 відсотка до 19,6 відсотка).

Монетарна політика буде характеризуватись скороченням обсягів монетарної бази та грошової маси. 

На думку учасників, прогнозна середньозважена ставка за кредитами комерційних банків в національній валюті збільшиться (на 0,3 відсоткового пункту)  порівняно з березневим консенсусом і складе 15,1 відсотка.
[image: image23.wmf]25,7

23,9

29,4

31,1

10,5

10,1

5,17

5,12

16,0

20,0

24,0

28,0

32,0

Берз. 06

Черв. 06

відсотки до попер. року

3,0

5,0

7,0

9,0

11,0

Монетарна база

Грошова маса

ІСЦ,темп зростання на кінець року, відсотки (права шкала)

Обмінний курс на кінець року, грн./дол. США (права шкала)


[image: image24.wmf]15,1

14,8

8,8

8,9

14,4

Берз. 06

Черв. 06

відсотки

8,6

9,1

відсотки

Середньозважена ставка за кредитами

комерційних банків в національній валюті,

відсотки на кінець періоду

Ставка рефінансування, відсотки



На думку прогнозистів, ризики прогнозу на 2007 рік будуть аналогічні 2006 року, тобто основні загрози розвитку економіки вже сформовані у поточному році і, у разі їх не вирішення, впливатимуть на макроекономічну ситуацію 2007 року.

ПРОГНОЗ МАКРОЕКОНОМІЧНИХ ПОКАЗНИКІВ НА 2008-2010 РОКИ 

Вдруге у цьому випуску „Консенсус-прогноз” представляємо прогноз основних макропоказників на період з 2008 до 2010 року. Однак, лише декілька учасників представили свої прогнози на середньострокову перспективу. Тому консенсусна оцінка була розрахована на базі вузького кола показників. 
Експерти прогнозують на середньострокову перспективу стабільні темпи росту економіки. Так, консенсусна оцінка середніх темпів зростання реального ВВП становила 5,6 відсотка, що на 1 відсотковий пункт менше попереднього значення, прогнозованого в березні. 

В цілому, на думку учасників, стале економічне зростання в середньостроковій перспективі забезпечуватиметься розширенням внутрішнього споживчого та інвестиційного попиту, підвищенням ефективності використання виробничих ресурсів та науково-технологічного потенціалу, зміцненням конкурентоспроможності української економіки та зниженням енергоємності економіки країни шляхом проведення державної політики енергозбереження відповідно до структурних змін у виробництві та споживанні енергоресурсів.

Прогнозисти схиляються до думки, що середньостроковий період буде характеризуватися деяким зниженням темпів інфляції. Однак, усереднені прогнозні показники споживчих цін та цін виробників порівняно з попереднім прогнозом збільшились: споживчі ціни – на 0,2 відсоткового пункту до 7 відсотків щороку у період з 2008 до 2010 років (у розрахунку грудень до грудня), ціни виробників – на 0,4 відсоткового пункту до 9 відсотків . 

Учасники вважають, що Національний Банк проводитиме політику більшої волатильності обмінного курсу національної валюти (усереднене значення середньорічного обмінного курсу складе 5,25 грн./дол.США за рік).

У бюджетній сфері прогнозисти вважають, що у середньостроковому періоді на високому рівні залишатиметься перерозподіл ВВП через бюджет. Консенсусна оцінка доходів зведеного бюджету у ВВП в середньому за 2008-2010 роки збільшилась на 1,6 відсоткового пункту (до 31,6 відсотка проти 30 відсотків прогнозованих у березні), видатків – на 2,6 відсоткового пункту (до 33,1 проти 30,5 відсотка відповідно). За прогнозами учасників, у середньостроковій перспективі прогноз видатків перевищить доходи (усереднене значення дефіциту бюджету складе 1,5 відсотка від ВВП щороку за 2008-2010 роки).

Соціальна політика проводитиметься, на думку організацій, в розрізі продовження надання соціальних гарантій. Так, продовжуватиметься підвищення середньої заробітної плати населення. Консенсусна оцінка склала 1638 гривень, що на 7,1 відсотка перевищує очікування, висловлені прогнозистами у березні.   

Таблиця 2. Консенсус-прогноз на 2006-2007 роки (станом на червень  2006 року)
Показник
2006
2007
2006
2007


Середнє
MIN
MAX
MIN
MAX

Реальний сектор
мільйони гривень

 Номінальний ВВП
487 672
570 318
465 167
503 704
529 538
613 619

 Споживання
394 872
462 508
385 037
406 945
444 068
495 923

 приватне
299 026
359 762
283 932
305 264
327 531
378 136

 державне
97 990
108 829
83 824
106 020
98 355
130 102

Інвестиції
112 288
137 490
95 000
130 518
115 000
178 298

 Валове нагромадження основного капіталу
108 100
112 163
93 856
133 335
110 126
181 093

 приватного
93 322
100 134
85 824
100 020
100 702
122 705

 державного
15 044
10 130
8 032
19 894
9 424
23 950

 Чистий експорт 
-21 501
-15 517
-57 804
-2 543
-56 859
-2 984

 Валові національні заощадження
105 712
126 505
92 768
119 000
102 200
140 000

  
індекс, рік до року

 Реальний ВВП
102,6
104,2
101,5
103,5
102,8
106,1

 Споживання
105,8
105,5
102,0
108,3
103,0
108,4

 приватне
107,9
106,5
104,5
113,1
102,2
111,4

 державне
101,9
102,7
98,0
105,0
101,5
105,5

 Інвестиції
105,2
107,6
98,8
111,8
100,8
115,1

Інфляція
індекс

 Дефлятор ВВП (середній за рік)
112,2
112,1
106,8
116,2
107,8
116,8

 Індекс споживчих цін (середній за рік)
110,6
111,0
108,9
114,0
108,8
112,8

 грудень до грудня попереднього року
111,5
110,1
109,5
113,0
107,0
116,7

 Індекс цін виробників (середній за рік)
110,6
112,0
108,1
113,0
108,2
114,1

 грудень до грудня попереднього року
113,9
111,9
110,0
118,7
107,0
119,6

Зовнішній сектор
млн.дол.США

 Рахунок поточних операцій
-2 761
-4 023
-8 653
-1 198
-7 230
-2 200

 Обсяг експорту товарів та послуг
46 614
51 143
39 500
49 817
42 000
58 590

 Обсяг імпорту товарів та послуг
51 348
57 229
42 000
60 857
45 000
68 736

 Баланс доходів
-1 108
-1 268
-1 350
-813
-1 480
-968

 Офіційні трансферти (нетто)
3 081
3 332
2 800
3 250
3 000
3 600

 Сальдо рахунку операцій з капіталом
4 607
4 598
2 000
8 652
2 300
7 230

 Прямі іноземні інвестиції
3 091
3 254
1 000
4 500
2 000
3 900

Зовнішній сектор
у відсотках до ВВП

 Рахунок поточних операцій
-2,9
-3,6
-9,0
-0,6
-6,5
-2,2

 Обсяг експорту товарів та послуг
48,6
45,9
43,4
52,0
42,6
52,3

 Обсяг імпорту товарів та послуг
53,5
51,4
46,0
63,5
46,5
61,4

 Баланс доходів
-1,2
-1,1
-1,4
-0,8
-1,3
-0,9

 Офіційні трансферти (нетто)
3,2
3,0
3,0
3,4
2,8
3,2

 Сальдо рахунку операцій з капіталом
4,8
4,1
0,0
9,0
0,0
6,5

 Прямі іноземні інвестиції
3,2
2,9
1,7
10,9
2,0
10,4

Зовнішній сектор
у відсотках, рік до року

 Обсяг експорту товарів та послуг
104,0
108,7
89,0
112,3
103,9
117,6

 Обсяг імпорту товарів та послуг
113,5
109,4
96,0
139,2
103,5
115,8

 Обмінний курс, грн./дол. США







 Середній
5,08
5,12
5,05
5,20
5,00
5,30

 Кінець періоду
5,09
5,12
5,05
5,25
4,95
5,35

Зведений бюджет
мільйони гривень

 Всі доходи
160022
184180
148271
193700
168906
214600

 Всі видатки
173 327
197 462
160 746
214 300
185 797
235 800

 Загальний баланс
-13 305
-13 282
-20 600
-9 800
-22 660
-5 200

 
Статті фінансування







 Приватизація
3212
8887
1900
6718
800
22000

Зведений бюджет
у відсотках до ВВП

 Всі доходи
32,8
32,3
30,4
39,5
30,0
39,6

 Всі видатки
35,5
34,6
32,4
43,7
32,8
43,5

 Загальний баланс
-2,7
-2,3
-4,2
-2,0
-4,0
-0,8

 Приватизація
0,7
1,6
0,4
1,4
0,1
1,8

Гроші та кредит







 Монетарна база (на кінець періоду), млн.грн.
105 401
130 617
99 300
113 795
99 300
113 795

 грудень до грудня попереднього року, %
27,4
23,9
20,0
37,5
20,0
37,5

 Грошова маса (М3) (на кінець періоду), млн.грн.
254 007
328 811
240 650
271 699
240 650
271 699

 грудень до грудня попереднього року, %
30,9
29,4
24,0
40,0
24,0
40,0

 Середньозважена ставка за кредитами комерційних банків в національній валюті, % на кінець періоду
16,3
15,1
14,5
22,0
14,5
22,0

 Міжнародні резерви НБУ, $ млн.
18 137
18 016
11 747
21 895
11 747
21 895

Соціальні показники







 Населення, млн. осіб
46,73
46,43
46,6
46,80
46,2
46,60

 зміни у % до попереднього року
99,4
99,4
99,1
99,7
99,1
99,6

 Середня заробітна плата працівників, грн.
1 005
1 205
938
1 067
1 123
1 332

 Наявні доходи населення, млрд.грн.
340,6
406,0
338,0
343,1
399,4
412,8

 Наявні доходи населення, зміни у % 
7,7
7,2
2,5
9,4
5,3
9,0

 до попереднього року







Таблиця 3. Динаміка консенсус-прогнозу на 2006 рік (березень 2005-червень 2006)
Показник
  березень 05
жовтень 05
відхилення (жовт05/бер05) %/в.п.
  березень 06
відхилення (бер06/жовт06) %/в.п.
червень 06
відхилення (бер06/бер05) %/в.п.

Реальний сектор, мільйони гривень








Номінальний ВВП
489 773
490 895
0,2
480 632
-2,1
487 672
1,5

Споживання
369 319
387 052
4,8
395 432
2,2
394 872
-0,1

Інвестиції
106 367
98 895
-7,0
103 829
5,0
112 288
8,1

Чистий експорт
17 204
-3 354
 -20,6 млрд.грн.
-16 144
 -12,8 млрд.грн.
-21 501
 -5,4 млрд.грн.

Валові національні заощадження
122 858
112 661
-8,3
106 653
-5,3
105 712
-0,9

Індекс, рік до року








Реальний ВВП
107,6
105,2
 -2,4 в.п.
102,1
 -3,1 в.п.
102,6
 +0,5 в.п.

Споживання
108,9
107,3
 -1,6  в.п.
106,0
 -1,3 в.п.
105,8
 -0,2 в.п.

Інвестиції
112,0
106,8
 -5,2 в.п.
103,3
 -3,5 в.п.
105,2
 +1,9 в.п.

Інфляція, індекс








Індекс споживчих цін (середній за рік)
108,9
111,5
 +2,6 в.п.
111,9
 +0,4 в.п.
110,6
 -1,3 в.п.

грудень до грудня попереднього року
107,2
110,2
 +3 в.п.
112,6
 +2,4 в.п.
111,5
 -1,1 в.п.

Індекс цін виробників (середній за рік)
109,7
112,1
 +2,4 в.п.
114,1
 +2,0 в.п.
110,6
 -3,5 в.п.

грудень до грудня попереднього року
107,5
112,1
 +4,6 в.п.
114,7
 +2,6 в.п.
113,9
 -0,8 в.п.

Зовнішній сектор, млн.дол.США








Рахунок поточних операцій
4 473
587
 -3886 млн.$
-1 686
 -2273 млн.$
-2 761
 -1075 млн.$

Обсяг експорту товарів та послуг
48 177
46 419
-3,6
45 508
-2,0
46 614
2,4

Обсяг імпорту товарів та послуг
45 571
47 578
4,4
49 176
3,4
51 348
4,4

Прямі іноземні інвестиції
2 133
2 264
 +131 млн.$
2 614
 +199 млн.$
3 091
 +477 млн.$

Зовнішній сектор, % до ВВП








Рахунок поточних операцій
4,8
0,6
 -4,1 в.п.
-1,8
 -2,4 в.п.
-2,9
 -1,1 в.п.

Обсяг експорту товарів та послуг
51,6
48,5
 -3,1 в.п.
48,4
 -0,1 в.п.
48,6
 +0,2 в.п.

Обсяг імпорту товарів та послуг
48,8
49,7
 +0,9 в.п.
52,3
 +2,6 в.п.
53,5
 +1,2 в.п.

Прямі іноземні інвестиції
2,3
2,4
 +0,1 в.п.
2,8
 +0,4 в.п.
3,2
 +0,4 в.п.

Зовнішній сектор, % рік до року








Обсяг експорту товарів та послуг
х
х
х
107,5
х
104,0
 -3,5 в.п.

Обсяг імпорту товарів та послуг
х
х
х
114,4
х
113,5
 -0,9 в.п.

Обмінний курс, грн./дол. США








Середній
5,25
5,13
-2,3
5,11
-0,4
5,08
-0,6

Кінець періоду
5,25
5,11
-2,7
5,12
0,2
5,09
-0,6

Зведений бюджет, мільйони гривень








Всі доходи
133 449
154 348
15,7
151 617
-1,8
160 022
5,5

Всі видатки
143 268
164 304
14,7
162 347
-1,2
173 327
6,8

Загальний баланс
-9 819
-9 956
 +137 млн.грн.
-10 730
 -774 млн.грн.
-13 305
 -2575 млн.грн.

Приватизація
4 940
5 304
 +364 млн.грн.
5 093
 -211 млн.грн.
3 212
 -1881 млн.грн.

Зведений бюджет, % до ВВП








Всі доходи
27,2
31,4
 +4,2 в.п.
31,5
 +0,1 в.п.
32,8
 +1,3 в.п.

Всі видатки
29,3
33,5
 +4,2 в.п.
33,8
 +0,3в.п.
35,5
 +1,7 в.п.

Загальний баланс
-2,0
-2,0
 0 в.п.
-2,2
 -0,2 в.п.
-2,7
 -0,5 в.п.

Приватизація
1,0
1,1
 +0,1 в.п.
1,1
 0 в.п.
0,7
 -0,4 в.п.

Гроші та кредит








Монетарна база (на кінець періоду), млн.грн.
82 765
90 843
9,8
107 767
18,6
105 401
-2,2

грудень до грудня попереднього року, %
23,9
21,3
 -2,6 в.п.
30,2
 +8,9 в.п.
27,4
 -2,8 в.п.

Грошова маса (М3) (на кінець періоду), млн.грн.
221 216
198 344
-10,3
255 615
28,9
254 007
-0,6

грудень до грудня попереднього року, %
29,9
25,4
 -4,5 в.п.
31,7
 +6,3 в.п.
30,9
 -0,8 в.п.

Середня заробітна плата працівників, грн.
921,0
983,0
6,7
1 000
1,7
1 005
0,5

Таблиця 4. Динаміка консенсус-прогнозу на 2007 рік (березень 2006-червень 2006) 

Показник
березень 06
червень 06
відхилення 

(черв06/бер06) 

%/в.п.

Реальний сектор, мільйони гривень




Номінальний ВВП
555 466
570 318
2,7

Споживання
461 128
462 508
0,3

Інвестиції
122 956
137 490
11,8

Чистий експорт
-24 830
-15 517
 -9,3 млрд.грн.

Валові національні заощадження
121 778
126 505
3,9

Індекс, рік до року




Реальний ВВП
104,5
104,2
 -0,3 в.п.

Споживання
105,0
105,5
 +0,5 в.п.

Інвестиції
106,7
107,6
 +0,9 в.п.

Інфляція, індекс




Індекс споживчих цін (середній за рік)
110,8
111,0
 +0,2 в.п.

грудень до грудня попереднього року
110,5
110,1
 -0,4 в.п.

Індекс цін виробників (середній за рік)
112,5
112,0
 -0,5 в.п.

грудень до грудня попереднього року
111,7
111,9
 +0,2 в.п.

Зовнішній сектор, млн.дол.США




Рахунок поточних операцій
-2 717
-4 023
 -1306 млн.$

Обсяг експорту товарів та послуг
49 606
51 143
3,1

Обсяг імпорту товарів та послуг
54 945
57 229
4,2

Прямі іноземні інвестиції
2 786
3 254
 +468 млн.$

Зовнішній сектор, % до ВВП




Рахунок поточних операцій
-2,5
-3,6
 -1,1 в.п.

Обсяг експорту товарів та послуг
46,0
45,9
 -0,1 в.п.

Обсяг імпорту товарів та послуг
50,9
51,4
 +0,5 в.п.

Прямі іноземні інвестиції
2,6
2,9
 +0,3  в.п.

Зовнішній сектор, % рік до року




Обсяг експорту товарів та послуг
108,8
108,7
 -0,1 в.п.

Обсяг імпорту товарів та послуг
111,0
109,4
 -1,6 в.п.

Обмінний курс, грн./дол. США




Середній
5,15
5,12
-0,6

Кінець періоду
5,17
5,12
-1,0

Зведений бюджет, мільйони гривень




Всі доходи
176 551
184 180
4,3

Всі видатки
185 374
197 462
6,5

Загальний баланс
-8 824
-13 282
 -4458 млн.грн.

Приватизація
4 476
8 887
 4411 млн.грн.

Зведений бюджет, % до ВВП




Всі доходи
31,8
32,3
 +0,5 в.п.

Всі видатки
33,4
34,6
 +1,2 в.п.

Загальний баланс
-1,6
-2,3
 -0,7 в.п.

Приватизація
0,8
1,6
 +0,8 в.п.

Гроші та кредит




Монетарна база (на кінець періоду), млн.грн.
135 425
130 617
-3,6

грудень до грудня попереднього року, %
25,7
23,9
 -1,8 в.п.

Грошова маса (М3) (на кінець періоду), млн.грн.
335 123
328 811
-1,9

грудень до грудня попереднього року, %
31,1
29,4
 -1,7 в.п.

Середня заробітна плата працівників, грн.
1 194,0
1 205,0
0,9

Таблиця 5. Динаміка консенсус-прогнозу на 2008-2010 роки (березень 2006-червень 2006)
Показник
березень 06
червень 06
відхилення (черв06/бер06) %/в.п.

Реальний сектор, мільйони гривень




Номінальний ВВП
749 137
713 298
-4,8

Індекс, рік до року




Реальний ВВП
106,6
105,6
 -1,0 в.п.

Інвестиції
110,0
109,2
 -0,8 в.п.

Інфляція, індекс




Індекс споживчих цін (середній за рік)
107,4
107,6
 +0,2 в.п.

грудень до грудня попереднього року
106,8
107,0
 +0,2 в.п.

Індекс цін виробників (середній за рік)
108,5
108,9
 +0,4 в.п.

грудень до грудня попереднього року
108,6
109,0
 +0,4 в.п.

Обмінний курс, грн./дол. США




Середній
х
5,25
х

Зведений бюджет, мільйони гривень




Всі доходи
х
227 867
х

Всі видатки
х
236 261
х

Загальний баланс
х
-8 394
х

Приватизація
х
1 801
х

Зведений бюджет, % до ВВП




Всі доходи
30,0
31,6
 +1,6 в.п.

Всі видатки
30,5
33,1
 +2,6 в.п.

Загальний баланс
-0,7
-1,5
 -0,8 в.п.

Гроші та кредит




Монетарна база 




грудень до грудня попереднього року, %
22,6
22,6
 0 в.п.

Грошова маса (М3) 




грудень до грудня попереднього року, %
26,3
25,6
 -0,7 в.п.

Середня заробітна плата працівників, грн.
1 529,0
1 638,0
7,1

Методологічні пояснення до таблиць 2, 3, 4 та 5:
· Агреговані номінальні величини розраховані як просте середнє суми відповідних показників, представлених усіма учасниками. 

· Для того, щоб середні, консенсусні значення агрегованих номінальних величин дорівнювали сумі своїх компонент, середні значення структурних показників (таких, наприклад, як споживання та інвестицій) розраховано непрямо - за допомогою часток цих компонент від агрегованої величини. Наприклад, якщо є відомою середня вага споживання у ВВП, номінальне значення споживання дорівнюватиме добутку цієї ваги та значення середнього консенсусного ВВП, отриманого як просте середнє. 

· Індекси розраховані як просте середнє суми відповідних показників, представлених усіма учасниками.

· Середні значення величин, що прогнозуються як відсоток від ВВП (зокрема, показники зовнішнього сектору та бюджету), розраховані як відношення середнього номінального значення показника до відповідного середнього значення ВВП. Показники, що прогнозуються у доларах США, розраховані як відсоток від ВВП з використанням усередненого середньорічного обмінного курсу. 

· Темпи росту грошових агрегатів у прогнозі на 2006 рік станом на червень 2006 року розраховані як відношення простого середнього номінального значення, отриманого з індивідуальних прогнозних показників учасників, до фактичного значення відповідного показника за 2005 рік, а на 2007 рік – як відношення простого середнього номінального значення, отриманого з індивідуальних прогнозних показників учасників до відповідного прогнозного показника 2006 року.

· Середні значення сальдо рахунку поточних операцій розраховані, як сума середніх значень статей рахунку. Середні значення дефіциту/профіциту/ бюджету розраховані, як різниця між середніми значеннями доходів та видатків.

При підготовці консенсус-прогнозу від організацій були надані наступні матеріали: 

· припущення прогнозу щодо політики, яка проводитиметься у 2006-2007 роках, та деякі кількісні екзогенні параметри розвитку (Таблиця 1);

· прогноз основних макроекономічних показників на 2006, 2007 та 2008-2010 роки;

· додаткові текстові пояснення окремих організацій щодо припущень прогнозу.

SHORT OVERVIEW OF FORECAST ASSUMPTIONS

Overall, the main quantitative exogenous parameters of the 2006 and 2007 forecasts have improved. 

As compared to the March forecast issue, as well as to all previous forecasts, seminar participants have raised their forecasts for both 2006 and 2007 growth rates of the world economy.  Experts have significantly increased the anticipated growth rates of Russian and Euro Zone economies for 2006, and all other considered economies for 2007. 

Seminar participants have made significant revisions to their estimates of revenues from privatization.  Specifically, the estimate of total privatization revenues for 2006 decreased by 36.5 percent and for 2007 increased by 41.5 percent, compared with the prior forecast. 

Analysts have reduced their estimates for 2006 and 2007 grain crop yields from the March Consensus Forecast.

 Experts’ forecasts of social sphere indicators reflect positive expectations.  In particular, they expect that minimum wage will continue to increase throughout 2006-2007. 
Seminar participants have significantly increased their projections of the world oil prices in 2006 and 2007, while the price of natural gas in 2006 is anticipated to be lower than projected in March Consensus Forecast.  However, in 2007 the natural gas price is now forecasted to be 17 percent higher than that in March forecast issue.

Based on the participants’ forecasts, the average Euro to US Dollar exchange rate will remain stable throughout both 2006 and 2007. 

Table 1. Consensus assumptions of macroeconomic forecast


2006
2007


March        2005
October 2005
March 2006
June  2006
March    2006
June  2006

GDP, %  real change







World
3,3
3,9
4,1
4,4
4,2
4,3

Russia
5,8
5,5
5,3
5,6
5,7
5,6

USA
2,7
3,1
3,2
3,2
3,2
3,1

Euro zone/EU
1,7
1,8
1,8
2,0
1,9
2,0

Consumer Price Index, %, Dec to Dec







World
102,8
х
103,7
103,8
103,5
103,3

Russia
109,3
110,3
109,7
109,5
109,2
108,9

USA
102,6
102,7
102,8
103,0
102,9
102,9

Euro zone/EU
102,4
101,8
102,2
102,1
102,1
102,2

NBU refinancing rate, %

as of the end of the period
7,8
9,1
9,2
8,9
8,9
8,8

Exchange rate, Rouble/USD
27,4
27,2
27,8
27,4
27,6
27,4

Exchange rate, Euro/USD 
1,17
1,2
1,22
1,2
1,2
1,2

Natural gas price, in USD  per 1 thousand cubic meters 
х
х
125,0
122,5
151,3
176,7

Oil price, USD/barrel (annual average)
42,6 – 44,3
66,9
57,3
62,3
60,7
64,5

Minimum wage, UAH (weighted average)
311,3 – 322,5
371,1
378,1
380,5
459,9
462,5

Gross grain yield, mln ton
39,2
37,4
32,8
32,2
37,8
37,6

Budget revenue from privatization, 
millions UAH
3706
5305
6314
4009
3981
5633

FORECAST OF 2006 MACROECONOMIC INDICATORS
This edition presents the fourth consensus forecast of the main macroeconomic indicators for 2006. 

Notable divergence of expert opinions observed in their views on growth trends is reflected in significant deviations between the quantitative estimates of various participants.

Improvement in the economic growth dynamics at the beginning of the current period (Real GDP growth comprised 4 percent for five months of 2006) drove the improved forecasts of the experts.  If, during the last three Consensus Seminars the participants have been consistently reducing their forecasts of the real growth of Ukrainian economy, this time the average forecast for Real GDP growth has increased to 2.6 percent, which is 0.5 percent higher than the previous consensus forecast (with the forecast values ranging from 1.5 to 3.5 percent).
Accordingly, the same trend is reflected in the new  Nominal GDP estimate, which, compared to the March forecast, increased by 1.5 percent, reaching the level of  487.7 billions UAH. 

The above improvements in forecasts are related to the changes in structural components of the GDP. 
First of all, nearly all forecasting organizations have raised their estimates of the economy’s investment component. However, experts’ opinions on the likely change in  investment vary significantly: some forecast a decrease (minimum value of 98.8 percent), others—an increase (maximum value of 111.8 percent). Average indicator for the real investment growth comprised 105.2 percent, which is 1.8 percentage point higher than the March forecast value.
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Based on the consensus estimate of the seminar participants, the share of investment in GDP structure will grow to 23 percent, against the 21.6 percent in March forecast.  The forecasters anticipate that acceleration in investment activity will be driven by both internal and external sources of financing. Forecast of the foreign direct investment volume has also been raised from the previous iteration.  Its average value grew by 477 millions USD, reaching the level of 3.1 billions USD.

Secondly, in experts’ opinion, just as in 2005, consumer demand will continue to be the key driver of economic development, however, the consensus estimate of consumption volume is now somewhat lower than its March value. The average value of the current forecast for the real consumer demand growth is 5.8 percent (ranging from 2 to 8.3 percent)  against 6 percent in the previous forecast. It is worth noting that experts’ forecasts of private consumption growth is showing an upward trend: its current consensus value exceeds corresponding March forecast by 0.8 percentage points and comprises 107.9 percent, with the values ranging from 104.5 to 113.1 percent.
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At the same time, the forecast for government consumption was reduced to 101.9 percent (ranging from 98 to 105 percent), which is 1.8 percent lower the previous consensus forecast value.

Experts anticipate that population income growth will stimulate the expansion in household consumer demand. In comparison to March forecast, its average indicator grew as follows: nominal volume—by 3.3 percent to reach the level of 340.6 billions UAH; real growth—by 1.6 percentage point to reach 7.7 percent (values ranging from 2.5 to 9.4 percent). In addition, based on the experts’ consensus forecast, the rate of population real income growth will nearly equal to the rate of private consumption growth, which has a corresponding effect on gross national savings projection (consensus share of savings in GDP structure was reduced from 22.2 percent in March forecast to 21.7 percent) 
Seminar participants anticipate that the average weighted minimum wage in 2005 will be 390.5 UAH (against 378.1 UAH in March forecast). The average monthly wage estimate changed accordingly—its average value reached 1005 UAH (values ranging from 938 to 1067 UAH), which is 0.5 percent higher than the previous consensus forecast.
Thirdly, the participants increased their forecasts of negative net export balance—it’s consensus value reached negative 21.5 billion UAH against negative 16.1 billions UAH in March forecast. Hence, the persisting trend of growth rate in imports of goods and services outstripping that of exports will remain a deterrent factor for the real GDP growth. 

Experts’ consensus estimate of the goods and services exports volume went up by 2.4 percent and reached 46.6 billions USD against 45.5 billions USD in March forecast, while the imports estimate went up by 4.4 percent, reaching 51.3 billions USD against 49.2 billions USD accordingly.
At the same time, compared to the previous forecast, the average values of exports and imports growth rates (year over year) were reduced: exports—by 3.5 percentage points to 4 percent, and imports—by 0.9 percentage point to 13.5 percent.
As a result, the deficit in trade balance is expected to further increase, driven by the following factors:
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Imports side: 1) same factors as in 2005 (specifically, lower customs duties and simplified customs procedures), which will in turn continue to drive upwards consumer imports; 2) liberalized imports due to joining the WTO (Note: joining of WTO by Ukraine remains a pressing issue. The participants have not changed their opinions on the timing of Ukraine’s joining—end of 2006-beginning of 2007; 3) needs for innovative restructuring of the key economic sectors (specifically, metallurgical, chemical, and machine-building industries, as well as consumer goods industries); 4) high level of world energy prices; 5) higher levels of population disposable income and corresponding consumer demand.

Exports side: 1) restrictive policy of the countries-main trade partners of Ukraine (specifically, Russia and EU); 2) increase in gas prices, which will significantly restrict the output of the power-consuming industries and corresponding exports (specifically, output of chemical and metallurgical industries); 3) reduction in the competitiveness of Ukrainian metallurgical goods on external markets due to the increase in world supply of such goods (specifically from China) combined with the increase in the cost of domestic production; 4) high levels of cargo transportation costs.
Negative trade balance will in turn cause a negative current accounts balance. The new average experts’ estimate for the negative current account balance is 1.1 billion USD higher than the March estimate, comprising 2.8 billions USD, with the forecast values ranging from 1.2 to 8.7 billions USD.

The seminar participants forecast a negative balance in “revenues” account (consensus value – 1108 millions USD against previously forecasted 987 millions USD).  In addition, based on the forecasts, the average indicator of net revenue in “current transfers” account covers the negative “revenues” balance almost threefold.  Hence, the forecasters anticipate that Ukraine will be a net importer owing to its growth rate in goods and services imports outstripping that of the exports. 

Forecasters estimates of the Budget indicators demonstrate a notable upward trend.  Consensus indicator of the total Budget revenues value increased by 5.5 percent to reach 160 billions UAH (with the values ranging from 148.3 to 193.7 billions UAH), Budget expenditures—by 6.8 percent, reaching 173.3 billions UAH. As a result, Budget deficit is estimated to remain high, with its average  value being 13.3 billions UAH, up from 10.7 billions UAH in March forecast. 
Corresponding revisions took place in the Budget indicators calculated against GDP: forecasted level of GDP redistribution via Budget revenues comprised 32.8 percent, against 31.5 percent in March forecast, and  35.5 percent via Budget payments (expenditures), which is 1.7 percentage point higher than the previous forecast. The average Budget deficit value is 2.6 percent, ranging from 2 to 4.2 percent.
Compared to the March forecast, the analysts significantly increased their estimates of government borrowings to finance Budget deficit, on internal as well as external markets.  
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In addition, the range of the forecasted values is quite extensive. At the same time, experts’ consensus seems to be that the scale of privatization activities will not be as high as in the previous year.  The consensus forecast of revenues from privatization of state property is 3.2 billions UAH, against the previous consensus value of 5.1 billions UAH.

Seminar participants seem to disagree in their views on consumer and producer prices. However, considering the current situation, the new consensus values are significantly lower than the previous forecasts. Experts’ average estimate of consumer price index was reduced by 1.1 percentage point and comprised 111.5 percent (against 112.6 percent in March forecast). The indicator of producer prices went down from 114.7 to 113.9 percent, constituting a decrease of 0.8 percentage point.
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The “gas problem” remains very substantial. The participants agree on the likely further increase in natural gas prices to an average level of 123 USD per 1 thousand cubic meter (minimum value of 95 USD, maximum-150 USD per 1 thousand cubic meters). 

In their forecasts, experts lean towards the expectation that the National Bank of Ukraine will conduct a policy aimed at devaluation of the national currency. Under the conditions of significant increase in the negative trade balance, the consensus estimate of the annual average exchange rate is 5.08 UAH/USD against 5.11 UAH/USD in March forecast.  

The forecasters anticipate the monetary policy to be restrictive. The majority of the experts expect the slowing of the growth rates in monetary aggregates.  The average value of monetary base increase is estimated to be 27.4 percent (with the values ranging from 20 to 37.5 percent) against 30.2 percent forecasted in March of 2006, and money supply—30.9 percent (ranging from 24 to 40 percent) against 31.7 percent in the previous forecast.
Experts reduced their forecasts of the prime interest rate of the Central Bank of Ukraine (Note: beginning in June 10, 2006 prime interest rate went down from 9.5 to 8.5 percent).  At the same time, the cost of money is forecasted to increase: credit interest rate is expected to reach 16.3 percent by the year-end, against 16 percent in the prior March forecast.
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According to the experts, the main forecast risks in 2006 are:

· deterioration in external trade balance due to shrinking in exports volume and growing imports costs, including due to such factors as growing energy costs on the world market, worsening of trade relations with Russia, etc.;
· weakening of the businesses’ financial conditions given a substantial increase in natural gas prices, increase in transportation costs, as well as in the raw materials and labor costs;

· slowing of investment activity due to the businesses lacking own funds for capital asset renewal;
· budget revenues coming in lower than planned as a result of lower tax revenues due to continued problem with tax evasion combined with deteriorating financial conditions of domestic businesses;

· consumer and business inflationary expectations driven by the high level of political risk for conducting business and investment activities
· political uncertainty, which can negatively influence economic development of the country.

FORECAST OF MACROECONOMIC INDICATORS FOR 2007

Following is the second consensus-forecast iteration of the main economic development indicators in 2007. 
Just as for 2006, experts have increased their forecasts for the Nominal GDP volume in 2007. Its consensus value reached 570.3 billions UAH, which is 2.7 percent higher than the average value of March forecast.  At the same time, forecasting groups diverged in their opinions on the likely real growth rates of Ukrainian economy.  With the values ranging from 2.8 to 6.1 percent, consensus estimate comprised 4.2 percent, which is 0.3 percentage point lower that the previous forecast.  Given such growth rates, 1990 potential level will be renewed by only 67 percent. Consensus-forecast experts anticipate an acceleration in the economic growth rates in 2007, driven by an increase in investments as well as by expansion in household consumption.

Seminar participants agree that establishment of political stability in 2007 will be an important factor, which, in its turn, will stimulate improvement in investment climate.  Another factor, which should have a positive effect on investment climate, will be Ukraine’s joining of the WTO, which should take place in 2007 (although some expect that Ukraine will join the WTO in the second half of 2006 or by the year-end).

According to the participants’ estimates, the average value of real growth in investment –one of the key structural components in economic growth—will be 7.6 percent (values ranging from 0.8 to 15.1 percent), which exceeds its March forecast value by 0.9 percentage point.
Seminar participants anticipate that the factors, which will drive the growth in investment in 2006, will continue to do so in 2007, as part of the continuous processes aimed at investment activity renewal.  Increase in investment levels will primarily depend on introduction of the energy-efficient technologies in manufacturing processes, renewal of capital assets by businesses, as well as attracting of  foreign capital.
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Experts agree that similar to 2006, expansion of consumer demand will remain the main structural component of the real economic growth of Ukraine.  Consensus estimate of the consumption growth in 2007 has increased by 0.5 percentage point from the previous forecast, reaching 5.5 percent. In the current participants’ forecasts, the estimates for real growth in both private and government consumption show a downward trend.  The average forecast for real increase in private consumption decreased by 0.4 percentage point, and in government consumption- by 0.1 percentage point. 
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In 2007 the Government will continue conducting a social policy, aimed at raising the population’s standards of living. Given one of the key forecast assumptions concerning the minimum wage increase (weighted average minimum wage comprised 462.5 UAH, against 459.9 UAH in March forecast), the consensus forecast value of the average monthly wage amounted to 1205 UAH, which is 1 percent higher than the March forecast value (1194 UAH). 
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Based on the participants’ forecasts, the consensus value of real population income increase in 2007 went up to 7.2 percent (values ranging from 5.3 to 9 percent).
Driven by significant increase in investment and consumption indicators, the estimate of the negative net goods and services exports value decreased.  Its consensus value comprised 15.5 billions UAH, against 24.8 billion UAH in March forecast (values ranging from 3 to 56.9 billions UAH).

According to the forecasters’ estimates, in external sector the imports of goods and services will continue growing at a rate, higher than that of exports.  This will once again lead to a negative trade balance.  Consensus estimate for the balance of current account operations decreased by 1.1 percent in comparison to the March forecast, and constituted negative 3.6 percent of the GDP.   At the same time, the forecast for total imports volume was reduced by 0.1 percentage point to 45.9 percent of GDP, and exports- increased by 0.5 percentage point to 51.4 percent of GDP. The average balance of capital operations account increased to 4.1 percent of GDP (by 1.8 percentage point against the March consensus forecast).
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 In 2007 experts anticipate a substantial increase in both budget revenues and expenditures. The majority of the seminar participants project that assuming practically no changes in the tax system, budget revenues will increase by 4.3 percent, reaching the level of 184.2 billions UAH against 176.6 billions UAH forecasted in March. Budget expenditures are expected to grow faster than revenues.  The new consensus estimate of total Budget expenditures in 2007 comprised  197.5 billions UAH, which constitutes an increase of 6.5 percent from the previous forecast. 

As a result, the consensus estimate of Budget deficit also increased: nominal value—by 4.5 billions UAH to reach 13.3 billions UAH, as percent of GDP—by 0.7 percentage point to reach 2.3 percent of GDP (values ranging from 0.8 to 4  percent). 
Experts lean towards thinking that budget deficit will be largely financed by the revenues from privatization of state property.  Based on the forecasts, the average nominal value of revenues from privatization comprised 8.9 billions UAH, which is almost twice higher than the value forecasted in March (4,5 billions UAH).
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The consensus estimate of the average annual exchange rate in 2007 comprised 5.12 UAH/USD, against 5.12 UAH/USD in the previous March forecast. 

Although somewhat reduced, the estimates of inflation indicators for 2007 remain rather high. Consensus forecast of the growth in consumer prices comprised 10.1 percent, which is 0.4 percentage point lower than the March forecast (values ranging from 8 to 16.7 percent), and increase in producer prices—11.9 percent, against 11.7 percent in March (values ranging from 7 to 19.6 percent). 
Monetary policy is expected to be conducted so as to reduce the volume of monetary base and money supply. 
The seminar participants project the average weighted credit interest rate in national currency in commercial banks to be 0.3 percentage higher than their March forecast, reaching 15.1 percent.
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Experts foresee the forecast risks in 2007 to be similar to those in 2006, i.e. major threats to economic development have already formed in the current year, and, if not resolved, will continue to negatively impact macroeconomic situation in Ukraine in 2007.

FORECAST OF MACROECONOMIC INDICATORS FOR 2008-2010
We present the second consensus-forecast iteration of the main economic development indicators for the 2008- 2010 period.  Please note that only a few of the participating forecasting groups offered  their forecasts for the medium timeframe.  Consequently, consensus estimates for this timeframe were calculated based on a narrow set of forecasts. 
Experts continue to anticipate stable economic growth in the medium timeframe. The consensus estimate of the average real GDP growth comprised 5.6 percent, which is 1 percentage point lower than the March forecast value. 

Overall, the seminar participants tend to believe that sustained economic growth in medium timeframe will be secured by the expansion of internal consumer and investment demand, increased effectiveness in utilization of manufacturing resources and research and development potential by businesses, higher levels of competitiveness of Ukrainian economy owing to conducted policy of energy conservation and corresponding structural changes in extraction and consumption of energy resources. 
In general, forecasters lean towards thinking that the medium timeframe will be characterized by somewhat lower inflation dynamics.  However, average forecast indicators of consumer and producer price indexes have increased in comparison to the prior forecast:  consumer price level increase—by 0.2 percentage point to reach 7 percent annually in each year during the 2008-2010 period (calculated December to December), producer price level increase—by 0.4 percentage point to reach 9 percent annual increase.

Seminar participants project that the National Bank of Ukraine will conduct a monetary policy that will allow higher volatility in national currency exchange rate (average annual exchange rate will comprise 5.25 UAH/USD). 
As for the Budget sector, the forecasters expect that there will remain a high level of GDP redistribution through Budget mechanisms.  Consensus estimate of consolidated Budget revenues as percentage of GDP, averaged over 2008-2010 period increased by 1.6 percentage point (to 31.6 percent against 30 percent forecasted in March), and Budget expenditures—by 2.6 percentage points (to 33.1 against 30.5 percent accordingly).  Based on the participants’ forecasts in medium timeframe the average total Budget expenditures will exceed the revenues (average Budget deficit value will comprise 1.5 percent of GDP, every year during 2008-2010 period).

In the forecasters opinion, the social policy conducted by the government will continue to be aimed at providing the population with social guarantees. The average monthly wage will continue to increase—the consensus estimate comprised 1638 UAH per month, which is 7.1 percent higher than the forecasters’ expectations reflected in their March projections.

 Table 2. Consensus Forecast for 2006 and 2007 (as of June 2006)
Indicator


2006
2007
2006
2007


average
MIN
MAX
MIN
MAX

Real sector
UAH million

 Nominal GDP
487 672
570 318
465 167
503 704
529 538
613 619

 Consumption
394 872
462 508
385 037
406 945
444 068
495 923

  Private
299 026
359 762
283 932
305 264
327 531
378 136

  Government
97 990
108 829
83 824
106 020
98 355
130 102

 Investments
112 288
137 490
95 000
130 518
115 000
178 298

  Gross accumulation of the fixed capital
108 100
112 163
93 856
133 335
110 126
181 093

 private capital
93 322
100 134
85 824
100 020
100 702
122 705

  official capital
15 044
10 130
8 032
19 894
9 424
23 950

 Net export 
-21 501
-15 517
-57 804
-2 543
-56 859
-2 984

 Gross national savings
105 712
126 505
92 768
119 000
102 200
140 000

  
Index, year to year

 Real GDP
102,6
104,2
101,5
103,5
102,8
106,1

Consumption
105,8
105,5
102,0
108,3
103,0
108,4

 
Private
107,9
106,5
104,5
113,1
102,2
111,4

 
Government
101,9
102,7
98,0
105,0
101,5
105,5

Investments
105,2
107,6
98,8
111,8
100,8
115,1

Inflation
Index

 Deflator of the GDP (annual average)
112,2
112,1
106,8
116,2
107,8
116,8

 Consumer price index (annual average)
110,6
111,0
108,9
114,0
108,8
112,8

 Dec. versus Dec. of the previous year
111,5
110,1
109,5
113,0
107,0
116,7

 Producer price index (annual average)
110,6
112,0
108,1
113,0
108,2
114,1

 Dec. versus Dec. of the prior year
113,9
111,9
110,0
118,7
107,0
119,6

External Economic Sector
USD million

 Account of current transactions
-2 761
-4 023
-8 653
-1 198
-7 230
-2 200

 Volume of export of goods and services
46 614
51 143
39 500
49 817
42 000
58 590

 Volume of import of goods and services
51 348
57 229
42 000
60 857
45 000
68 736

 Revenues balance
-1 108
-1 268
-1 350
-813
-1 480
-968

 Official transfers (net value)
3 081
3 332
2 800
3 250
3 000
3 600

 Balance account of capital transactions
4 607
4 598
2 000
8 652
2 300
7 230

 Foreign direct  investment
3 091
3 254
1 000
4 500
2 000
3 900

External Economic Sector
% of the GDP

 Account of current transactions
-2,9
-3,6
-9,0
-0,6
-6,5
-2,2

 Volume of export of goods and services
48,6
45,9
43,4
52,0
42,6
52,3

 Volume of import of goods and services
53,5
51,4
46,0
63,5
46,5
61,4

 Revenues balance
-1,2
-1,1
-1,4
-0,8
-1,3
-0,9

 Official transfers (net value)
3,2
3,0
3,0
3,4
2,8
3,2

 Balance account of capital transactions
4,8
4,1
0,0
9,0
0,0
6,5

 Foreign direct investment
3,2
2,9
1,7
10,9
2,0
10,4

External Economic Sector
%, year to year

 Volume of export of goods and services
104,0
108,7
89,0
112,3
103,9
117,6

 Volume of import of goods and services
113,5
109,4
96,0
139,2
103,5
115,8

 Exchange rate, UAH/USD







 Average rate
5,08
5,12
5,05
5,20
5,00
5,30

 End of period
5,09
5,12
5,05
5,25
4,95
5,35

Consolidated Budget
UAH million

 All revenues
160022
184180
148271
193700
168906
214600

 All expenses
173 327
197 462
160 746
214 300
185 797
235 800

 Total balance
-13 305
-13 282
-20 600
-9 800
-22 660
-5 200

  Privatization
3212
8887
1900
6718
800
22000

Consolidated Budget
% of the GDP

 All revenues
32,8
32,3
30,4
39,5
30,0
39,6

 All expenses
35,5
34,6
32,4
43,7
32,8
43,5

Total balance
-2,7
-2,3
-4,2
-2,0
-4,0
-0,8

 Privatization
0,7
1,6
0,4
1,4
0,1
1,8

Money and credit







 Monetary aggregate (as of the end of  period), mln UAH
105 401
130 617
99 300
113 795
99 300
113 795

 Dec. versus Dec. of the prior year, %
27,4
23,9
20,0
37,5
20,0
37,5

 Monetary aggregate (M3) (as of the end of period), mln UAH
254 007
328 811
240 650
271 699
240 650
271 699

  Dec. versus Dec. of the previous year, %
30,9
29,4
24,0
40,0
24,0
40,0

 Weighted average rate of commercial banks’ credits in the national currency, %, as of the end of period
16,3
15,1
14,5
22,0
14,5
22,0

 NBU International Reserve, US$ mln
18 137
18 016
11 747
21 895
11 747
21 895

Social indicators







 Population, thousands persons,
46,73
46,43
46,6
46,80
46,2
46,60

Changes in % versus previous year
99,4
99,4
99,1
99,7
99,1
99,6

 Averaged wage of workers, UAH
1 005
1 205
938
1 067
1 123
1 332

Actual population income, bln UAH
340,6
406,0
338,0
343,1
399,4
412,8

Actual population income, % changes versus prior year
7,7
7,2
2,5
9,4
5,3
9,0

Table 3. Dynamics of the consensus forecast for 2006 (March 2005 – June 2006)
Indicator
Consensus forecast for 2006 as of


March 2005
October 2005
Deviation (Oct06/Mar05)
March 2006
Deviation (Mar06/Oct05)
June 2006
Deviation (Jun06/Mar06)










Real sector, UAH mln









Nominal GDP
489 773
490 895
0,2
480 632
-2,1
487 672
1,5


Consumption
369 319
387 052
4,8
395 432
2,2
394 872
-0,1


Investment
106 367
98 895
-7,0
103 829
5,0
112 288
8,1


Net export 
17 204
-3 354
 -20,6
-16 144
 -12,8mlrd.UAH
-21 501
 -5,4mlrd.UAH


Gross national savings 
122 858
112 661
-8,3
106 653
-5,3
105 712
-0,9


Index, year to year









Actual GDP
107,6
105,2
 -2,4 p.p.
102,1
 -3,1 p.p.
102,6
 -0,5 p.p.


Consumption
108,9
107,3
 -1,6  p.p.
106,0
 -1,3 p.p.
105,8
 -0,2 p.p.


Investment
112,0
106,8
 -5,2 p.p.
103,3
 -3,5 p.p.
105,2
 +1,9p.p.

Inflation, index









Consumer price index (annual average) 
108,9
111,5
 +2,6 p.p.
111,9
 +0,4 p.p.
110,6
 -1,3 p.p.



Dec. versus Dec. of the previous year
107,2
110,2
 +3 p.p.
112,6
 +2,4 p.p.
111,5
 -1,1 p.p.


Producer price index (annual average) 
109,7
112,1
 +2,4 p.p.
114,1
 +2,0 p.p.
110,6
 -3,5 p.p.



Dec. versus Dec. of prior year
107,5
112,1
 +4,6 p.p.
114,7
 +2,6 p.p.
113,9
 -0,8 p.p.

Foreign Economic Sector, USD mln








Account of current transactions
4 473
587
 -3886 mln.$
-1 686
 -2273 mln.$
-2 761
 -1075 mln.$


Volume of export of goods and 
services
48 177
46 419
-3,6
45 508
-2,0
46 614
2,4


Volume of import of goods and 
services
45 571
47 578
4,4
49 176
3,4
51 348
4,4


Direct foreign investments
2 133
2 264
 +131 mln.$
2 614
 +199 mln.$
3 091
 +477 mln.$

Foreign Economic Sector, % GDP








Account of current transactions
4,8
0,6
 -4,1 p.p.
-1,8
 -2,4 p.p.
-2,9
 -1,1 p.p.


Volume of export of goods and  services
51,6
48,5
 -3,1 p.p.
48,4
 -0,1 p.p.
48,6
 +0,2 p.p.


Volume of import of goods and  services
48,8
49,7
 +0,9 p.p.
52,3
 +2,6 p.p.
53,5
 +1,2 p.p.


Direct foreign investments
2,3
2,4
 +0,1 p.p.
2,8
 +0,4 p.p.
3,2
 +0,4 p.p.

Foreign Economic Sector, % year to year









Volume of export of goods and  services
х
х
х
107,5
х
104,0
-3,5 p.p.


Volume of import of goods and  services
х
х
х
114,4
х
113,5
-0,9 p.p.

Rate of exchange, UAH/USD









Average 
5,25
5,13
-2,3
5,11
-0,4
5,08
-0,6


End of period
5,25
5,11
-2,7
5,12
0,2
5,09
-0,6

Consolidates Budget, % of the GDP









All incomes
133 449
154 348
15,7
151 617
-1,8
160 022
5,5


All expenses
143 268
164 304
14,7
162 347
-1,2
173 327
6,8


Total balance
-9 819
-9 956
 +137 mln.UAH
-10 730
 -774 mln.UAH
-13 305
 -2575 mln.UAH



Privatisation
4 940
5 304
 +364 mln.UAH
5 093
 -211 mln.UAH
3 212
 -1881 mln.UAH

Consolidated Budget, UAH million









All incomes
27,2
31,4
+4,2 p.p.
31,5
+0,1 p.p.
32,8
+1,3 p.p.


All expenses
29,3
33,5
+4,2 p.p.
33,8
+0,3p.p.
35,5
+1,7 p.p.


Total balance
-2,0
-2,0
0 p.p.
-2,2
-0,2 p.p.
-2,7
-0,5 p.p.



Privatization
1,0
1,1
+0,1 p.p.
1,1
0 p.p.
0,7
-0,4 p.p.

Money and credit








Monetary aggregate (as of the end of period),  mln UAH
82 765
90 843
9,8
107 767
18,6
105 401
-2,2

Dec. versus Dec. of prior year, %
23,9
21,3
 -2,6 p.p.
30,2
 +8,9 p.p.
27,4
 -2,8 p.p.

Monetary aggregate (M3) (as of the end of  period), mln UAH
221 216
198 344
-10,3
255 615
28,9
254 007
-0,6

Dec. versus Dec. of prior year, %
29,9
25,4
 -4,5 p.p.
31,7
 +6,3 p.p.
30,9
 -0,8 p.p.

Average wage of workers, UAH
921,0
983,0
6,7
1 000
1,7
1 005
0,5

Table 4. Dynamics of the consensus forecast for 2007 (March 2006 – June 2006)

Indicator
Consensus forecast for 2006 as of


March 2006
June 2006
Deviation (Jun06/Mar06)






Real sector, UAH mln





Nominal GDP
555 466
570 318
2,7


Consumption
461 128
462 508
0,3


Investment
122 956
137 490
11,8


Net export 
-24 830
-15 517
 -9,3 mlrd.UAH


Gross national savings 
121 778
126 505
3,9


Index, year to year





Actual GDP
104,5
104,2
 -0,3 p.p.


Consumption
105,0
105,5
 +0,5 p.p.


Investment
106,7
107,6
 +0,9 p.p.

Inflation, index





Consumer price index (annual average) 
110,8
111,0
 +0,2 p.p.



Dec. versus Dec. of the previous year
110,5
110,1
-0,4 p.p.


Producer price index (annual average) 
112,5
112,0
 -0,5 p.p.



Dec. versus Dec. of prior year
111,7
111,9
 +0,2 p.p.

Foreign Economic Sector, USD mln




Account of current transactions
-2 717
-4 023
 -1306 mln.$


Volume of export of goods and 
services
49 606
51 143
3,1


Volume of import of goods and 
services
54 945
57 229
4,2


Direct foreign investments
2 786
3 254
 +468 mln.$

Foreign Economic Sector, % GDP




Account of current transactions
-2,5
-3,6
 -1,1 p.p.


Volume of export of goods and  services
46,0
45,9
 -0,1 p.p.


Volume of import of goods and  services
50,9
51,4
 +0,5 p.p.


Direct foreign investments
2,6
2,9
 +0,3 p.p.

Foreign Economic Sector, % year to year





Volume of export of goods and  services
108,8
108,7
-0,1 p.p.


Volume of import of goods and  services
111,0
109,4
-1,6 p.p.

Rate of exchange, UAH/USD





Average 
5,15
5,12
-0,6


End of period
5,17
5,12
-1,0

Consolidates Budget, % of the GDP





All incomes
176 551
184 180
4,3


All expenses
185 374
197 462
6,5


Total balance
-8 824
-13 282
 -4458 mln.UAH



Privatisation
4 476
8 887
 -4411 mln.UAH

Consolidated Budget, UAH million





All incomes
31,8
32,3
+0,5 p.p.


All expenses
33,4
34,6
+1,2 p.p.


Total balance
-1,6
-2,3
-0,7 p.p.



Privatization
0,8
1,6
+0,8 p.p.

Money and credit




Monetary aggregate (as of the end of period),  mln UAH
135 425
130 617
-3,6

Dec. versus Dec. of prior year, %
25,7
23,9
 -1,8 p.p.

Monetary aggregate (M3) (as of the end of  period), mln UAH
335 123
328 811
-1,9

Dec. versus Dec. of prior year, %
31,1
29,4
 -1,7 p.p.

Average wage of workers, UAH
1 194,0
1 205,0
0,9

Table 5. Dynamics of the consensus forecast for 2008-2010 (March 2006 – June 2006)

Indicator
Consensus forecast for 2006 as of


March 2006
June 2006
Deviation (Jun06/Mar06)






Real sector, UAH mln





Nominal GDP
749 137
713 298
4,8


Index, year to year





Actual GDP
106,6
105,6
 -1,0 p.p.


Investment
110,0
109,2
 -0,8 p.p.

Inflation, index





Consumer price index (annual average) 
107,4
107,6
 +0,2 p.p.



Dec. versus Dec. of the previous year
106,8
107,0
 +0,2 p.p.


Producer price index (annual average) 
108,5
108,9
+0,4 p.p.



Dec. versus Dec. of prior year
108,6
109,0
 +0,4 p.p.

Rate of exchange, UAH/USD





Average 
х
5,25
х

Consolidates Budget, % of the GDP





All incomes
х
227 867
х


All expenses
х
236 261
х


Total balance
х
-8 394
х



Privatisation
х
1 801
х

Consolidated Budget, UAH million





All incomes
30,0
31,6
+1,6 p.p.


All expenses
30,5
33,1
+2,6 p.p.


Total balance
-0,7
-1,5
-0,8 p.p.

Money and credit




Monetary aggregate (




Dec. versus Dec. of prior year, %
22,6
22,6
 0 p.p.

Monetary aggregate (M3) 




Dec. versus Dec. of prior year, %
26,3
25,6
 -0,7 p.p.

Average wage of workers, UAH
1 529,0
1 638,0
7,1

Methodological Explanations to Tables 2,3,4 and 5:

· The aggregated nominal values were calculated as a simple average of the sum of the corresponding indicators presented by all participants. 

· In order to normalize the average consensus values of the aggregated nominal values with respect to the sum of their components, the average values of structural indicators (such as, for example, consumption and investments) were calculated indirectly, using the weight of the components in the aggregated values. For example, if an average weight of consumption in GDP is known, then the nominal value of consumption is equal to the product of this weight and the average consensus GDP value, calculated as a simple average. 

· Indexes were calculated as a simple average of the sum of the corresponding indicators presented by all participants.

· The average values of the indicators forecasted as percentage of GDP (particularly, indicators of the external sector and budget) were calculated as ratios of the average nominal value of the indicator to the corresponding average GDP value. The indicators forecasted in US dollars were calculated as a percentage of GDP based on the average annual exchange rate. 

· Growth rates of the monetary aggregates for 2006 forecast, as of June 2006 were calculated as the ratio of the simple average nominal value of the indicators’ estimates presented by the participants to the actual value of the relevant indicator for 2005, and for 2007 -- as a ratio of the simple average nominal value of the individual participants’ estimates to the corresponding forecasted indicator for 2006.

· Average balance of the current operations account was calculated as the sum of average values of the account components. Average values of budget deficit/surplus were calculated as the difference between the average values of revenues and expenditures.  

During the preparation of the consensus forecast, participating organizations provided the following materials:

· Forecast assumptions regarding policy trends in 2006-2007 and some quantitative exogenous parameters of economic development;

· Forecast of the main macroeconomic indicators for 2006-2007 and 2008-2010; 

· Additional explanations of forecast assumptions.



















































� До бюджету коштів від приватизації надійшло в обсязі 102 млн.грн. за 5 місяців.,  що становить 107,2 відсотка від плану на січень-травень та 4,8 відсотка від річних призначень.


� Наводяться дані із звіту Держказначейства “Фінансування державного бюджету України за типом боргового зобов'язання” за статтею “Зміни обсягів  готівкових коштів”.


� За травень – прогнозні дані.


� За даними МВФ (World Economic Outlook, April 2006).


� За даними Міністерства економічного розвитку і торгівлі Російської Федерації.


� За прогнозом Міністерства енергетики США.


� Прогнози експорту базуються на показниках росту країн основних торгових партнерів.
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