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ЗАГАЛЬНА ОЦІНКА ЕКОНОМІЧНОЇ СИТУАЦІЇ

ВВП реальний – ( 5,7% (січень-серпень 2006р. проти відповідного періоду 2005р.).

Довідково: у січні-серпні 2005р. проти відповідного періоду 2004р. - ( 2,8% (за оперативним звітом).

Протягом січня-серпня спостерігалась висхідна динаміка ВДВ всіх видів економічної діяльності за винятком сільського господарства.

Падіння реальних темпів ВДВ сільського госпо-дарства (97,7%) відбулось, в основному, через  зменшення обсягів продукції у господарствах усіх категорій (на 3,9%), а саме, у рослинництві – через зменшення збору урожаю зернових та плодово-ягідних культур. Скоротилось виробництво і у господарствах населення (на 2%).

Збільшення обсягів виробництва у промисловості та підвищення реальних наявних доходів населення призвело до зростання попиту на послуги суміжних видів економічної діяльності – торгівлі і транспорту, ВДВ яких зросла відповідно на 13,2% і 8,7%.
Зміна реального ВВП кумулятивно (%)*
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Зміна реального ВВП за видами економічної діяльності у січні-серпні

(% до відповідного періоду попереднього року)*
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* - оперативна звітність Держкомстату 

Зростання обсягів інвестицій у будівництво, як з боку приватних інвесторів, так і з боку держави, в більшій мірі, сприяло зростанню реальних темпів ВДВ будівництва (107,1%). 

Довідково. В структурі інвестицій в основний капітал частка капітальних вкладень на виконання будівельних і монтажних робіт у І півріччі 2006 року збільшилась по відношенню до відповідного періоду 2005 року на 
0,7 відсоткового пункту і становила 44,5%.
Зростання ВДВ обробної промисловості (на 5,2%) було більшою мірою обумовлено збільшенням обсягів продукції машинобудування і металургії та оброблення металу. 
Збільшення видобутку енергетичних  матеріалів, через зростання внутрішнього попиту у зв’язку з подорожчанням імпортних енергоносіїв, та неенергетичних матеріалів, через підвищення попиту на сировину з боку металургійної промисловості, сприяло збільшенню ВДВ добувної промисловості на 6,2%.

Зростання промислового виробництва ( 5,5% 

(січень-вересень 2006р. до січня-вересня 2005р.).

Довідково: січень-вересень 2005р. проти січня-вересня 2004р. ( 3,1%.

У січні-вересні наростили обсяги виробництва всі основні галузі промисловості, крім виробництва коксу та продуктів нафтоперероблення (падіння на 12,1% до січня-вересня 2005р.) і легкої промисловості (падіння на 3,1%). У найбільшій мірі позитивну динаміку промисловості визначило зростання у машинобудуванні (11,9%), металургії та обробленні металу (8,6%) і харчовій промисловості та переробленні сільгосппродуктів (7,1%).
Індекс виробництва продукції у промисловості (грудень 1997 =100)
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У вересні порівняно із серпнем зазвичай спостерігалось зростання  виробництва. Скорочення, починаючи з 1997р., відмічено лише двічі (у 1998 і 2000 роках). Проте, цьогорічне зростання у вересні нижче за середньомісячний приріст 6 останніх років (0,3% проти 2,4%).

Підвищення цін на основні позиції українського експорту сприяло значному нарощуванню виробництва у металургії та обробленні металу і дозволило зберегти високі кумулятивні темпи зростання за 9 місяців. Однак, через деяке зменшення зовнішнього попиту у вересні відбулось скорочення виробництва (на 2,5% порівняно із серпнем). 

Уповільнення темпів росту харчової промисловості  (2,9% вересень до вересня 2005р. проти 9,4% липень до липня 2005р.) пов’язано із порівняльною базою минулого року. 

Основний негативний тиск на загальну динаміку промисловості чинила робота нафтопереробної галузі.  
Обсяги виробництва за 9 місяців зменшились на 17,9%. Значною мірою це пов’язано із зупинкою на планову реконструкцію Херсонського та Одеського НПЗ. Крім того, російським компаніям – власникам українських НПЗ стало більш вигідно ввозити готові нафтопрдукти з РФ і Білорусі, ніж виробляти в Україні (завдяки законодавчим пільгам в частині їх імпорту). 
Індекс виробництва у харчовій промисловості та переробленні сільгосппродуктів

(грудень 1997 =100)
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Індекс виробництва продуктів нафтоперероблення (грудень 1997 =100)
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Темп випуску продукції сільського господарства у січні-серпні 2006р. становив 97,2% (проти січня-серпня 2005р.).

Довідково: січень-серпень 2005р. проти січня-серпня 2004р. – 102,2%.

Зменшення випуску сільськогосподарської продукції пояснюється виключно падінням обсягів виробництва у рослинницькій галузі (на 7,9%), тоді як у тваринництві спостерігалось нарощування обсягів випуску (на 4,2%).
Динаміка поголів’я великої рогатої худоби та свиней у 2003-2006 роках (млн. голів)
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Станом на 1 вересня, валовий збір зернових та зернобобових культур (без кукурудзи) становив 28,2 млн.т, що на 11% менше минулорічного. Скорочення загального обсягу виробництва зерна викликане гіршими темпами збирання врожаю майже всіх культур даної групи як через скорочення загальної площі збору (на 5,4%), так і зниженням на 1,5ц/га їх урожайності (до 24,2 ц/га).

В усіх категоріях господарств зменшилося поголів’я великої рогатої худоби на 1,4%, у т.ч. корів – на 6,7% та птиці всіх видів – на 1,1%. Продовжує зростати поголів’я свиней, на 01.09.2006р. їх поголів’я, порівняно з аналогічним періодом 2005 р., збільшилось на 12,1%. Відновилось зростання поголів’я овець і кіз – на 2,0%. 

На 1 вересня 2006 року в сільськогосподарських підприємствах (крім малих), а також на підприємствах, що займалися зберіганням та переробкою зернових культур, було в наявності 16,0 млн.т зерна, що на 19% менше, ніж станом на 1.09.2005р.

Рівень інфляції: ( 5,9% (січень-вересень 2006р.).

Довідково: у січні-вересень 2005р. ( 7,1%.

Продовольчі товари, непродовольчі товари та послуги подорожчали, відповідно,  на 0,7%, 2,5% та 27,4%. 

На відміну від минулих років, основний вплив на інфляцію справляє адміністративне підвищення цін (тарифів) на послуги, а інфляція попиту підтримується зростанням реальних наявних доходів населення. Збільшення пропозиції на окремих продовольчих ринках через заборону експорту українських продовольчих товарів до Росії та зниження монетарного навантаження в економіці призвели до суттєво менших темпів інфляції ніж торік. 
Рівень індексу споживчих цін на споживчому ринку за групами товарів та послуг у січні-вересні 2000-2006 років, %
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У січні-вересні інфляція була наслідком підвищення тарифів на природний газ (з 1 травня – на 26,2%, з 1 липня – на 85,3%) та електроенергію для населення (з 1 травня та 1 вересня на 25%), тарифів на пасажирські залізничні перевезення (на 41,9%), тарифів на телефонний зв’язок (на 10,1%).

Рівень цін виробників: ( 10,3% (у січні-вересні 2006р.).

Довідково: у січні-вересні 2005р. ( 9,3%.

Основними факторами, що впливали на зростання цін виробників було підвищення цін на газ для  промислових споживачів (з 379,2 на початку року до 548 грн. за 1000 куб.м на кінець лютого).

Найбільше підвищились ціни у виробництві і розподіленні електроенергії, газу та води (на 18,5%). В обробній промисловості зростання цін склало 8,5%, у добувній промисловості – 11,4% за рахунок зростання цін у видобуванні енергетичних матеріалів (на 14,9%) .
Динаміка цін виробників по основних видах промислової продукції у  січні-вересні 2002-2006 років, %
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Фінансовий результат становив 32,5 млрд.грн. 
(січень-липень 2006р.).

Довідково: у січні-липні 2005р. – 34,7 млрд.грн.
Частка прибуткових підприємств порівняно з січнем-липнем 2005 р. зменшилася (з 64,3% у січні-липні 2005р. до 62,8% за 7 місяців 2006р.) за рахунок збільшення частки збиткових підприємств (з 35,7% до 37,2%). Формування фінансового результату діяльності підприємств відбулось під впливом зростання, порівняно з січнем-липнем 2005 року, обсягів, як прибутку (на 3,6% до 45,7 млрд.грн.), так і збитків (на 41,2% до 13,3 млрд.грн.).     
Кількість прибуткових та збиткових підприємств 

(% до загальної кількості)
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Джерело: Держкомстат України

Зовнішня торгівля: у липні другий місяць поспіль місячні темпи зростання обсягів експорту перевищують темпи імпорту:  експорт товарів (на 21,1%, імпорт (на 17% (зовнішньоторговельний баланс), що було пов’язано насамперед із покращенням зовнішньої кон’юнктури на основні товари українського експорту (зокрема, високий рівень цін на металопродукцію, збереження високого попиту на продукцію АПК та хімічної промисловості).

За підсумками січня-липня експорт товарів ( на 4,8%, імпорт ( на 21,3%. Від’ємне сальдо склало $3262 млн. (проти позитивного у січні-липні 2005р. на рівні $12,9 млн.). 
Довідково: у січні-липні 2005р. експорт товарів ( 7,6%, імпорт ( 24,3%.

Зростання обсягів експорту у січні-липні відбулось майже за всіма основними товарними групами (окрім, мінеральних продуктів):


Експорт, імпорт та сальдо товарів

(помісячно),  млн.дол.США
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Приріст обсягів експорту та імпорту товарів

(помісячно),  %
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· продукція машинобудування - ( на 12,7% (зокрема, електричні машини та устаткування – ( в 1,4 рази, транспортних засобів – на 18,4%);

Довідково: у липні зростання обсягів продукції машинобудування було незначним (на 3,1% порівняно з липнем 2005р.), що було пов’язано із скороченням поставок транспортних засобів (на 12,1%). 


· продукція АПК – ( на 17,3%; 

· продукція хімічної промисловості – на ( 18,8%;

· різні промислові товари – ( на 30,9%;

· деревини, паперової маси та виробів з них – ( на 10,5%;

· металопродукція - ( на 4,6%;

· продукції легкої промисловості – на 2,8%.
Експорт продукції машинобудування 

щомісяця (тис.дол.США)
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Експортні поставки мінеральних продуктів ( на 21,3%.

Обсяги металопродукції зростають лише третій місяць поспіль (у травні (  на 6,2%, у червні ( на 22,3%, у липні ( на 38,4%), на початку року, навпаки спостерігалось падіння обсягів.


Експорт металопродукції 

щомісяця (тис.дол.США)
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 Довідково: На світовому ринку металопродукції наприкінці 2005 – початку 2006р. ціни мали тенденцію до зниження. У лютому ця тенденція призупинилась і по деяким позиціям почало спостерігатись зростання, яке значно посилилось у квітні 2006р. У липні відбулось “роздвоєння” світового ринку металопродукції: на Азійських ринках ціни дещо знизились, натомість на ринках Європи та США тривало зростання (на початку вересня ціни на металопродукцію на ринках США  та ЄС по деяких позиціях на 20-30% перевищили їх вартість у китайських та українських виробників).   

Значна пропозиція на зовнішніх ринках (зокрема, з боку Китаю) призвели до зниження попиту на українську продукцію. 

Незважаючи на зростання світових цін на металопродукцію, експортні ціни на деяку продукцію української металургії у січні-липні 2006р. залишалися нижчими за відповідний період минулого року, що дещо обмежувало зростання виробництва галузей, які орієнтовані на зовнішній ринок, а також обсягів експорту.
Динаміка експортних цін та фізичних обсягів експорту прокату плоского та напівфабрикатів*
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*  складають близько 50% у структурі експорту недорогоцінних металів та виробів з них

Зростання імпорту товарів у січні-липні 2006р. пов’язано із зростанням надходжень:

· продукції машинобудування – у 1,3 раза (транспортних засобів  – у 1,7 раза);

· мінеральних продуктів – на 10,9% (енергетичних матеріалів – на 13,9%);

· продукції хімічної промисловості – у 1,3 раза;

· неблагородних металів та виробів з них – у 1,3 раза (чорні метали – у 1,2 раза).
Приріст обсягів імпорту товарів,

(кумулятивно),  %
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Довідково: Значна експортна орієнтація української металургії, вузький асортимент і посередня якість продукції на фоні стабільного попиту є основними чинниками, що стимулюють зростання імпорту металопродукції до країни. 

Основними країнами-постачальниками металопродукції в Україну традиційно залишаються: Росія і інші країни СНД, країни ЄС-25 і Східної Європи. Однак баланс торгівлі цією продукцією залишається на користь України ($7,1 млрд.).
· продукції АПК – у 1,3 раза. 

Поряд з цим, відбулося зменшення імпорту продукції легкої промисловості на 4,1%. 

Починаючи з березня 2005р. місячне сальдо зовнішньої торгівлі залишається від’ємним. Нарощування імпорту і формування дефіциту торговельного балансу у січні-липні 2006р. в країні відбулось за рахунок:

· значної питомої ваги енергоносіїв в імпорті (понад 30%) і тенденції підвищення їх вартості (вагомим фактором тут є також продовження політики Російської Федерації щодо збільшення рівня експортного мита на нафту: з 01.02.06 - $160,8 за тонну; з 01.04.06 – $186,4; з 01.06.06 – $199,8 за тонну; з 01.08.06 - $216,4 за тонну);

· низьких темпів переозброєння виробництва та збільшення потреби в умовах підвищення цін на газ у впровадженні енергозберігаючих технологій, насамперед у галузях машинобудування, чорної металургії, хімічної промисловості, що вимагає зростання інвестиційного імпорту (питома вага продукції машинобудування в загальному імпорті товарів займає біля 30%);

· підвищення попиту на імпортовані споживчі товари в умовах проведення Урядом активної соціальної політики, спрямованої на зростання реальних доходів населення;

· неможливості адекватного реагування внутрішнього виробництва на збільшення попиту на товари народного споживання, частка яких в загальному імпорті коливається в межах 13-15% (слід зазначити, що збільшення імпорту виступає фактором стримування інфляційних процесів);

· лібералізації доступу товарів на внутрішній ринок України з метою переорієнтації частини товарообігу з тіньових потоків в легальні.

Реальні наявні доходи населення у січні - серпні 2006р. - ( на 18,9% (номінально – ( на 28,7%), реальна заробітна плата у січні-серпні - ( на 22%.
Довідково: Реальні наявні доходи населення у січні – серпні 2005р. - ( на 21%
 (номінально – ( на 38,3%), реальна заробітна плата у січні-серпні - ( на 17,8%.
У зростанні наявних доходів населення більшим був внесок заробітної плати (18,1 в.п.), ніж соціальної допомоги (8 в.п.), продовжував сезонно збільшуватися внесок прибутку та змішаного доходу (до 5,7 в.п.). 
Реальні наявні доходи населення, реальна середньомісячна зарплата та індекс споживчих цін (ІСЦ), кумулятивно, у % до відповідного періоду попереднього року)
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Цьому сприяло дворазове підвищення (з 01.01.2006р. та з 01.07.2006р.) розміру мінімальної заробітної плати до 375 грн., зміни структури мінімальної заробітної плати та порядку формування тарифної системи оплати праці, а також стимулювання підприємницької діяльності фізичних осіб.
Зросла схильність населення до заощаджень до 11 % у кумулятивних наявних доходах населення в результаті зростання у 1,7 раза грошових вкладів та заощаджень в цінних паперах.
Реальні наявні доходи населення та схильність до заощадження (кумулятивно), %
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За 8 місяців доходи загального фонду державного бюджету були перевиконані від бюджетного розпису
 на 1,3% (проти 6,7% торік).

Підвищення платоспроможного попиту населення з одного боку сприяло надходженням коштів від податку на доходи фізичних осіб (реальний приріст за 8 місяців становив 26,2%), з іншого – мобілізації коштів від податку на додану вартість (32%). Останній займає найбільшу частку у структурі доходів зведеного бюджету – 29,1%. 

Зросли надходження податку на додану вартість як із вироблених в Україні товарів, так із ввезених на територію України товарів.
Виконання загального фонду державного бюджету 

(% від плану на відповідний період)
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Основними проблемами формування бюджетних ресурсів залишаються:

· суттєве недовиконання плану (за 8 місяців – на 13,2%) та реальне падіння (на 8,6%) податку на прибуток підприємств. Відновлення прибутковості виробництва (за січень-липень підприємствами отримано прибутку на 3,6% більше, ніж за аналогічний період 2005 р.) сприяло збільшенню частки надходжень цього податку у структурі доходів (до 13,8% за січень-серпень), але не дозволило відновити динаміку зростання. Зниження надходжень від корпоративного податку зумовлено переходом на консолідовану сплату податку та ухилянням від сплати податку;

· низький рівень виконання акцизів (недонадходження коштів на 9,3% у січні-серпні) в основному через скорочення надходжень акцизного збору з нафтопродуктів у зв’язку з зменшенням їх виробництва в Україні (за 8 місяців на 18,6%) та податків на міжнародну торгівлю та зовнішні операції (на 24,4%) в наслідок уповільнення темпів зростання зовнішньої торгівлі.

Касові видатки загального фонду державного бюджету виконані в обсязі 96,1% від планових призначень на січень-серпень (проти 93,7% торік). 

Відбулись зміни у структурі видатків бюджету: порівняно з січнем-серпнем 2005р. зросла частка видатків на економічну діяльність (з 11,6% до 14,6%) через скорочення частки видатків соціального спрямування (з 64,2% до 58,8%), хоча вона залишається значною. Частка капітальних видатків зросла на 1,8 відсоткового пункту до 10,3%.

Видатки державного бюджету за 8 місяців перевищили доходи на 1,7 млрд. гривень. Враховуючи, що загальнодержавні запозичення на внутрішньому та зовнішньому ринках не проводились, а обсяг надходжень від приватизації держмайна залишався незначним
, дефіцит бюджету фінансувався за рахунок скорочення коштів на рахунках бюджетних установ (на 5,9 млрд.грн.), а також за рахунок коштів єдиного казначейського рахунку (за січень-серпень було запозичено коштів на суму 224,7 млн.грн.).

Чисельність працівників у віці 15-70 років, зайнятих економічною діяльністю у І півріччі 2006р. становила 20,7 млн.осіб (( на 1,8% порівняно з І півріччям 2005р.).
Довідково: за І півріччя 2005р. – 20,37 млн.осіб .

Чисельність безробітних у віці 15-70 років (за методологією МОП) становила 1,5 млн.осіб ( на 13,1% порівняно з І півріччям 2005р.). 

Довідково: за І півріччя 2005р. – 1,74 млн.осіб.
Рівень безробіття – 6,8% (І півріччя 2006р.).

Довідково: за І півріччя  2005р. – 7,9%.
Ринок праці у І півріччі 2002-2006 роках 
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Монетарна база у січні-вересні 2006р. ( 2,4%, грошова маса – ( 21%.

Довідково:  монетарна база у січні-вересні 2005р. – ( 31,1%, грошова  маса – ( 35,9%.

Незначне зростання темпів приросту монетарної бази (чого не спостерігалось кілька років) було наслідком головним чином від’ємної емісії НБУ за рахунок продажу валюти з міжнародних резервів у січні-квітні (2075 млн.дол.), хоча у травні-липні були проведені додатні інтервенції з купівлі іноземної валюти (1860,2 млн.дол.). Обсяги операцій з мобілізації коштів становили 4835 млн.грн. Збільшення грошової маси відбувалось під впливом інтенсифікації процесу мультиплікації грошей – грошовий мультиплікатор зріс з початку року  з 2,34 до 2,77.
У січні-вересні 2006р. обмінний курс гривні відносно долара залишався стабільним (5,05 грн/дол. США).

Довідково: у січні-вересні 2005р. гривня укріпилась до долара США на 4,81%.

Відносно євро курс гривні девальвував на 7,5% до 6,42 грн./євро, що було пов’язано із  девальвацією долара до євро на світових ринках (на 7,2%).
Динаміка монетарної бази та грошової маси 
у 2005 р., січні-вересні 2006р., %
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Курс гривні до долара США та 

сальдо інтервенцій НБУ
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Міжнародні резерви у січні-вересні 2006р.  на 254,1 млн. дол. США до 19,14 млрд.дол. США, або майже 5 місяців імпорту прогнозного періоду. Таке зниження відбулось за рахунок від'ємного сальдо інтервенцій НБУ (214,7 млн.дол. США) та зовнішніх виплат Мінфіну та НБУ (1577,7 млн.дол. США).

Довідково: у 2006р. на збільшення обсягу резервів впливає переоцінка активів в іноземних валютах у їх складі.
Міжнародні резерви, млрд.дол.США
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Реальний ефективний обмінний курс (розрахований на базі трьох валют – рубля, євро та долара США) за січень-серпень девальвував на 5,85% (за 2005 р. – ревальвував на 14,5%, у 2004 р. - девальвував на 2,7%), що дещо підвищило рівень конкурентоспроможності українських експортерів. 

Довідково: Девальвація РЕОК підвищує цінову конкурентоспроможність вітчизняних експортерів. У 2005 році „курсова перевага” вітчизняних виробників знизилась (РЕОК ревальвував на 14,5%), що разом із погіршенням умов зовнішньої торгівлі негативно вплинуло на результати зовнішньо-економічної діяльності.
Індекси РЕОК та експорту товарів 

[image: image23.wmf]0,00

0,20

0,40

0,60

0,80

1,00

1,20

2004:1

2004:2

2004:3

2004:4

2004:5

2004:6

2004:7

2004:8

2004:9

2004:10

2004:11

2004:12

2005:1

2005:2

2005:3

2005:4

2005:5

2005:6

2005:7

2005:8

2005:9

2005:10

2005:11

2005:12

2006:1

2006:2

2006:3

2006:4

2006:5

2006:6

2006:7

2006:8

2006:9

0,95

0,96

0,97

0,98

0,99

1,00

1,01

1,02

1,03

1,04

2004:1

2004:2

2004:3

2004:4

2004:5

2004:6

2004:7

2004:8

2004:9

2004:10

2004:11

2004:12

2005:1

2005:2

2005:3

2005:4

2005:5

2005:6

2005:7

2005:8

2005:9

2005:10

2005:11

2005:12

2006:1

2006:2

2006:3

2006:4

2006:5

2006:6

2006:7

2006:8

Індекс експорту  (до попереднього місяця)

РЕОК (права шкала)

шкала для 

експорту

шкала для РЕОК



Поступово відновлюється інвестиційна складова економіки: темпи зростання інвестицій в основний капітал за І півріччя 2006р. становили 112,2%.
Довідково: за І півріччя 2005р. – 108,5%.

Відбулись зміни у структурі інвестицій в основний капітал за джерелами фінансування, що пов’язано зі зменшенням на 5,4 в.п. питомої ваги власних коштів підприємств, які залишаються основним джерелом фінансування. Поряд із збільшенням на 1,8 в.п. бюджетних коштів, майже у 1,8 рази (14,1% у 2006р. порівняно з 7,9% у 2005р.) зросла частка коштів за рахунок кредитів банків та інших позик. 
Структура інвестицій в основний капітал за джерелами фінансування за І півріччя

2005-2006рр., у % до загального обсягу
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Пожвавилось кредитування населенням житлового будівництва – питома вага цих коштів у загальному обсязі інвестицій в основний капітал збільшилась на 1,3 в.п. Однак, питома вага коштів іноземних інвесторів у І півріччі 2006р. зменшилась на 3,4 в.п.

За І півріччя 2006р. в Україну надійшло прямих іноземних інвестицій обсягом 1810,2 млн. дол. США. Приріст іноземного капіталу у 3,5 рази перевищив відповідний період 2005р.

Значний приріст іноземного капіталу спостерігався на підприємствах, що здійснюють фінансову діяльність – на 592,4 млн.дол.

Найбільше зріс капітал нерезидентів з Кіпру (на 432,6 млн. дол.), Франції (на  361,6 млн. дол.), Сполученого Королівства (на 272,9 млн. дол.), Нідерландів (на 270,4 млн. дол.).
Прямі іноземні інвестиції                                                        за І півріччя 2003- 2006рр.
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Відбулось підвищення депозитної активності населення.

У січні-вересні 2006р. депозити фізичних осіб ( на 26,1% за рахунок ( на 37,9% депозитів в іноземній та ( на 17,5% в національній валюті. Населення надавало перевагу заощадженням в іноземній валюті через зниження довіри  до національної валюти, про що також свідчить від’ємне сальдо продажу-купівлі населенням іноземної валюти на готівковому ринку (у січні-вересні –“мінус” 2,1 млрд. дол. США).

Довідково: у січні-вересні 2005р. депозити фізичних осіб ( на 48% за рахунок ( на 33,6% депозитів в іноземній валюті та ( на 60,7% в національній валюті.
Динаміка депозитів населення в іноземній та національній валюті в 2005 р., січні-серпні 2006 р.
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У січні-вересні 2006р. активно продовжувались процеси кредитування при зниженні середньозваженої середньомісячної відсоткової ставки за кредитами в національній валюті (на 1,8 в.п. до 14,6%): кредити ( на 46,3%. 

Довідково: За січень - вересень 2005р.  загальний обсяг кредитних вкладень ( на 42,6%. Ставка за кредитами в національній валюті зменшилась  на 2,1 в.п. до 15,4%.

У І півріччі 2006 р. інтегральний показник рівня тіньової діяльності за попередньою оцінкою становить 30% офіційного ВВП. Порівняно з відповідним періодом 2005 р. частка тіньової економіки у офіційному ВВП знизилась на 1 в.п., але порівняно з кінцем 2005 р. вона зросла на 2 в.п. внаслідок збільшення обсягів тіньових операцій в оптовій торгівлі, страхуванні та у виробництві деревини та виробів з неї.

ПРИПУЩЕННЯ ТА РИЗИКИ ПРОГНОЗУ НА 2006-2007 РОКИ


Зовнішні припущення

Організація 1 
2006-2007 роки

1. Україна вступить до СОТ 2007 року.
2. Зовнішня кон’юнктура незначно поліпшиться: зростуть ціни на світовому ринку на зерно й харчові продукти, також на метали й продукцію хімії — в межах 15%.
3. Темпи зростання країн-найбільших торговельних партнерів України уповільнюватимуться.
4. Зростання ціни на газ для промисловості 2007 року становитиме 35%, для населення — 25%.
5. Сальдо поточного рахунку буде від’ємним і поступово знижуватиметься і надалі через стійкі темпи імпорту.
6. Інвестори-нерезиденти будуть активно цікавитися Україною та вкладати кошти у вигляді прямих та портфельних інвестицій; уряд вирішить прискорити приватизацію. 

Організація 3 
2006 рік

1. Продовження створення ефективної системи захисту національного товаровиробника, яка відповідає загальновизнаним правилам СОТ, забезпечення нотифікації Секретаріату СОТ згідно з відповідними угодами СОТ (зокрема щодо санітарних, ветеринарних, фітосанітарних заходів, технічних бар’єрів у торгівлі).

2. Середньорічні світові ціни на нафту марки WTI зростуть на 10-20 відсотків в цілому за рік.

3. Деяке підвищення середньорічного світового попиту на продукцію хімічної промисловості та зростання експортних цін на українську хімічну продукцію на 10-15 відсотки в цілому за рік.

2007 рік
1. Активне просування української продукції на зовнішніх ринках; захист внутрішнього ринку відповідно до угод СОТ; вдосконалення субсидування та кредитування секторів економіки відповідно до вимог СОТ.

2. Підсилення захисту національного товаровиробника на зовнішніх ринках у разі проведення антидемпінгових розслідувань з боку країн ЄС та США з урахуванням статусу України як країни з ринковою економікою.

3. Завершення робіт щодо участі України у діяльності Єдиного економічного простору на принципах різнорівневої та різношвидкісної інтеграції з урахуванням норм і правил СОТ. Створення на першому етапі зони вільної торгівлі без обмежень та вилучень в межах ЄЕП.

4. Здійснення узгодженого комплексу заходів щодо державного сприяння розвитку взаємовигідних економічних та науково-технічних зв’язків між Україною та Російською Федерацією, досягнення суттєвого прогресу у виробничому співробітництві провідних галузей національних економік і зростання на цій основі взаємного товарообміну в рамках дії Програми економічного співробітництва України та Росії на 1998-2007 роки. 

5. Досягнення домовленостей з Російською Федерацією щодо поставки та транзиту середньоазійського газу в Україну.

6. Усунення обмежувальних заходів з боку Російської Федерації щодо імпорту української продукції. 

7. Поглиблення торговельно-економічних відносин між Україною і ЄС, у тому числі: виконання положень Угоди про партнерство та співробітництво між Україною та ЄС; реалізація заходів Плану дій Україна-ЄС; проведення необхідних регуляторних реформ; створення сприятливих умов для залучення інвестицій країн-членів ЄС.

8. Темпи розвитку світової економіки у 2007 році залишаться на рівні 2006 року.

9. Зняття обмежень на поставки металопродукції до країн ЄС (після вступу до СОТ).

10. Дія антидемпінгового мита на імпорт безшовних труб з України у розмірі 12-25% з боку Європейської комісії строком на 5 років.



Організація 3 
11. Встановлення з боку Російської Федерації експортного мита на нафту в межах 220-240 доларів за тонну відповідно до світових цін на нафту.

12. Збереження у 2007 році середньорічних світових цін на нафту на рівні 2006 року.

13. Збільшення середньорічних цін на металопродукцію на зовнішніх ринках (на 10-15% в цілому за 2007 рік).

14. Подальше поступове зростання світового попиту та цін на продукцію хімічної промисловості (на 8-10% у 2007 році).

Організація 5 
2006 рік
1. Україна не стане членом СОТ у 2006 року, хоча, ймовірно, завершить переговори щодо членства.

2. Світова кон’юнктура на ринках металів залишиться сприятливою до кінця року, що дозволить сектору металургії продовжувати нарощувати обсяги експорту.

3. Ціна на імпортний газ на кордоні залишиться на рівні 95 доларів США за тис. кубометрів до кінця року.

2007 рік
1. Набуття членства у СОТ відбудеться у середині року, що покращить доступ українських товарів до зовнішніх ринків, зокрема будуть скасовані кількісні обмеження на торгівлю продукцією металургії. Також, будуть зменшені імпортні тарифи на сільськогосподарську продукцію та продукцію харчової промисловості, що призведе до певного зростання їх імпорту. 

2. Незважаючи на високу конкуренцію, світова кон’юнктура на ринках металів та товарів хімічної промисловості залишиться сприятливою, що дозволить дещо компенсувати підвищення цін на газ. 

3. Триватиме зростання основних експортних партнерів України. 

4. Ціна на імпортний газ на кордоні зросте до 130-140 доларів США за тис. кубометрів.

Організація 6
2006-2007 роки

1. В основі оцінок динаміки ВВП та інфляції провідних регіонів світу лежать відповідні прогнозні оцінки, зроблені фахівцями МВФ у вересневому (2006 рік) випуску World Economic Outlook. 

2. Обмінні курси валют встановлені на основі форвардних курсів провідних валютних ринків на 3, 6 та 12 місяців.

3. Ціни на природний газ для України оцінені виходячи з нинішнього стану переговорів з „Газпромом” та базуючись на рішенні Туркменистану про підвищення з 1.01.2007 року цін на туркменський природний газ (який є компонентом ціноутворення на суміш, що продається Укрросенерго) до $100 за тис. куб.м.

4. Ціни на нафту зафіксовані на рівні оцінок експертів МВФ, що наводяться у вересневому (2006 р.) випуску World Economic Outlook.

5. Обсяги поставки нафти на переробку базуються на оцінці попиту українських нафтопереробних підприємств з урахуванням динаміки цін на нафту та наявних потужностей переробки, частина яких поставлена на реконструкцію.

Організація 7 
2006-2007 роки

1. Кон’юнктура на світовому ринку чорних металів буде сприятливою для України.

2. Економічний розвиток основних торгівельних партнерів України буде динамічним.

Організація 8 
2006-2007 роки 

1. Покращення зовнішньоекономічної ситуації: 

· збільшення попиту на вітчизняний експорт; 

· зменшення конкурентноздатності внаслідок збільшення цін на газ. 

2. Середньорічні ціни на нафту суттєво не зміняться. 

3. Чистий експорт товарів та послуг буде від’ємним у 2006 та приблизно нульовим у 2007 році.

Організація 9 
2006-2007 роки
1. Умови для українського експорту погіршаться.

2. Ціни на газ для України не вдасться утримати на 95-110 дол. за 1 т. куб. м. і вони за два наступні роки максимально підвищаться. Це не призведе до зупинки економіки, але суттєво змінить міжгалузеві пропорції і структуру цін в Україні.

3. Світові ціни на нафту зростуть до 70 дол. за барель і трохи вище.

4. Світова політична ситуація буде (Ірак, Іран) погіршуватися і це загальмує розвиток світової торгівлі і економіки

5. Іноземні інвестиції зростуть ненабагато через політичну невизначеність.

Організація 10 
2006-2007 роки
1. Динаміка світової економіки в 2006-2007 роках має тенденцію до уповільнення. Головними  факторами ризику виступають уповільнення темпів економічного зростання в США та Європі. В Європі зараз спостерігається невеликий приріст ВВП, але враховуючи його незначне абсолютне значення у світовій економіці, він майже не вплине в цілому на світову динаміку. 

2. Деяким стабілізуючим чинником для світової економіки має виступити азійський макрорегіон, зокрема, Китай, Індія та Пакистан.

3. Фінансові чинники ризику:

· подвійний дефіцит США; 

· наднормативне перевищення державного боргу в ряді країн великої сімки, зокрема в Японії та Франції. Сектори загальнодержавного управління цих країн мають довіски, що перевищують їхні бюджети у три-п’ять разів.

4. Фінансові чинники небезпечні тим, що довгий час не зможуть підтримуватися, не викликавши негативних наслідків, тому диспропорції мають бути ліквідовані якнайшвидше. Ураховуючи, що сумарний ВВП названих країн (економіки яких несуть фінансові ризики) складає біля половини світового валового продукту, реалізація ризикової події неодмінно може відбитися й на економіці України.

5. Стабілізаційним чинником для курсу долара зараз виступають підвищення облікової ставки ФРС, а також рекордні значення валютних резервів, накопичених центральними банками Японії та Китаю, яким не вигідна девальвація долара, так як в такому випадку їхні економіки оплатять фінансові та валютні ризики економіки США. Через це і по цьому чинникові азійська економіка виступатиме стабілізуючим фактором світових фінансів.

6. Підвищення курсу долара сприятиме зростанню від’ємного значення поточного рахунку платіжного балансу США і, таким чином, США опинилися в скрутній ситуації. На фоні таких ризиків не може не викликати тривоги несвоєчасна заміна голови ФРС. 

7. Зростання цін на енергоносії. Не дивлячись на тенденції зменшення споживання нафти в світі, цей чинник продовжує уповільнювати темпи зростання світової економіки. А постійна загроза терактів та військових конфліктів в містах видобутку нафти не сприятиме зменшенню її ціни, не дивлячись на помітне зменшення її споживання. 

8. Зміни температурного режиму планети несуть зростання не тільки енергетичних ризиків, але й ризиків техногенних катастроф в галузі енергетики, а також урожайності окремих с/г культур. Погодні (природні) ризики мають значно зрости у порівнянні з попередніми роками.

9. Зростання цін на продукцію с/г сектора економіки не тільки у внутрішніх, але й зовнішніх припущень. 

Організація 11 
2006-2007 роки
1. У 2006 році попит на світових ринках на продукцію українських експортерів не скорочуватиметься. В 2007 році зростання світового попиту.

2. У ІІ півріччі 2006 року ціна поставки природного газу на кордоні з Україною не зміниться і становитиме $95 (це призведе до реального зменшення імпорту газу на 4%). У 2007 році ціна на газ на кордоні з Україною становитиме на рівні $135 (реальне зменшення імпорту газу на 10%).

3. Покращення рівня світових цін на металопродукцію та поступове зростання попиту у ІІ півріччі 2006 року (після минулорічного падіння) позитивно вплине на обсяги експорту металопродукції до кінця року. В 2007 році в наслідок розширення ринків збуту української металургійної продукції спостерігатиметься зростання експорту.

4. Ціни на хімічну продукцію на світових ринках зростатимуть. Незважаючи на подорожчання газу українські виробники прагнутимуть зберегти завойовані раніше ринки. Аналогічні тенденції спостерігатимуться у 2007 році.

5. Зростання експорту сільськогосподарської продукції спостерігатиметься за рахунок зростання зовнішніх цін, та за рахунок зростання частки експорту більш дорогих культур (рапс, соняшник). Проблема експорту в Росію продукції м'ясо-молочної групи буде вирішена до кінця 2006 року. У 2007 році завдяки відновленню торгівельних зв’язків з Росією та подальше впровадження нових агротехнологій зростатиме експорт сільськогосподарської продукції.

6. Уповільнення темпів зростання споживчого імпорту через розширення внутрішнього виробництва та закінчення статистичного ефекту „відкриття кордонів” 2005 року.

7. Зростання інвестиційного імпорту у 2006-2007 роках спостерігатиметься випереджальними темпами (у зв’язку з надходженням іноземних інвестицій та введенням пільг на інвестиційний імпорт в технопарках).

8. Прямі іноземні інвестиції, в умовах політичної стабільності, зростатимуть. У 2007 році зберігатиметься тенденція розширення обсягу залучених зовнішніх кредитів. Поряд з цим, відтік вітчизняного капіталу помітно скоротиться. 

Організація 12 
2006-2007 роки
1. Подальше погіршення умов торгівлі через:

· деяке зниження світових цін на метал, які зараз вищі від довгострокового тренду,

· підвищення (приблизно на 40-50 відсотків у наступному році) ціни на імпортований природний газ.

Крім того, світові ціни на нафту залишаться на досить високому рівні.

2. Імовірний вступ до СОТ не матиме значного впливу на економічні показники. 


Внутрішні припущення: реальний сектор

Організація 3    
2006 рік
1. Підвищення тарифів на послуги зв’язку в межах 10-15 відсотків до кінця року.

2. Підвищення тарифів на житлово-комунальні послуги в межах 5-10 відсотків до кінця року в середньому по країні.

2007 рік

1. Підвищення тарифів на природний газ за  1000 куб. метрів
 з 1 січня: 

· для населення – на 35 відсотків;

· для бюджетних організацій – на 18-20 відсотків;

· для підприємств комунальної теплоенергетики – на 10 відсотків.

Організація 3    
2. Підвищення ціни на електроенергію для населення
 (з 1 травня – на 25 відсотків; з 1 вересня – на 25 відсотків) з метою поступового приведення тарифів у відповідність із обґрунтованими витратами на виробництво, постачання та розподіл.

3. Підвищення тарифів на житлово-комунальні послуги в межах 15-25 відсотків.

4. Видобуток в Україні становитиме: вугілля (товарне) – 65 млн. тонн, нафти, включаючи газовий конденсат – на рівні 4,5 млн. тонн; газу природного – близько 20,5 млрд. куб. м.

5. Імпорт становитиме: нафти – 13 млн. тонн, у тому числі з Російської Федерації – 13 млн. тонн; газу природного – до 58 млрд. куб. м.

6. Проведення валютно-курсової політики, спрямованої на забезпечення більшої волатильності номінального обмінного курсу гривні відносно долара США.

7. Насичення внутрішнього ринку продовольчими товарами (зокрема, м’ясо, молоко та молочна продукція, яйця та олія) за рахунок зростання як вітчизняного виробництва, так і  споживчого імпорту, зумовить деяке зниження цін на відповідну продукцію. 

8. Збереження цін на зерно на рівні 2006 року. 

9. Тарифи на перевезення пасажирів, багажу і вантажобагажу підвищуватимуться тричі на 10 відсотків з 1 січня, з 1 квітня та 1 липня.

Організація 5  
2006 рік 

1. Підвищення ціни на газ для промислових споживачів, а також тарифів на комунальні послуги, електроенергію та газ для домогосподарств. 

2. Підвищення тарифів на залізничні перевезення.

3. Збільшення соціальних виплат та зростання мінімальної заробітної плати в межах запланованих показників.

4. Врожай зерна буде нижче показника 2005 року.

5. Запровадження енергозберігаючих технологій, що дозволить знизити енергоємність ВВП.

2007 рік 
1. Стабілізація політичної ситуації має позитивно вплинути на інвестиційний клімат. 

2. Значні інвестиції у енергозберігаючі технології, що дозволить дещо знизити енергоємність ВВП.

3. Соціальні виплати та мінімальна заробітна плата зростатимуть повільніше, ніж у 2005-2006 роках. 

4. Подальше підвищення цін на газ для промислових споживачів.

Організація 6 
2006-2007 роки

1. Динаміка реального ВВП, інфляції та ключових показників зовнішнього сектора в Україні формуватиметься в умовах значного підвищення цін на природний газ та подальшого зростання світових цін на нафту. Останню тенденцію підтримуватиме, з боку попиту, збереження надвисоких темпів розвитку таких гігантів, як Китай та Індія, а з боку пропозиції – невизначеність політичної ситуації навколо Ірану, загальне загострення політико-ідеологічного протистояння з мусульманським світом, а також антиамериканська (антизахідна в більш широкому контексті) політика Венесуели. В цьому зв’язку слід очікувати істотного зростання витрат виробництва, а отже, й відносне падіння цінової конкурентоспроможності українських енергоємних виробництв, які досі становлять основу експортного потенціалу України. Очевидно, що це спонукатиме до масового впровадження нових енергозберігаючих технологій, а також певної структурної корекції української промисловості в напрямі прискореного розвитку її неенергомістких компонентів. Обидва напрями потребуватимуть значного піднесення рівня інвестицій, в т.ч. і підтримання високого рівня іноземних інвестицій, а також інвестиційного імпорту. Це при повільній динаміці експорту (внаслідок часткової втрати його цінової конкурентоспроможності) визначатиме істотне зростання дефіциту торговельного балансу, а отже, й дефіциту поточних операцій.

Організація 6 
2. За песимістичними оцінками до кінця 2007 року індекс інфляції може сягнути величини понад 15% через очікування зростання витрат виробництва у поточному році (підвищення цін на енергоносії у 2006-2007 роках та витрат на заробітну плату), впровадження жорстких лімітів на споживання газу, збільшення тарифів на залізничні перевезення і житлово-комунальні послуги та розгортання відповідного мультиплікативного ефекту при пролонгації “цінових” хвиль.

Організація 7 
2006-2007 роки
1. Темпи зростання приватного споживання уповільняться, але залишатимуться високим;

2. Інвестиції стрімко зростатимуть;

3. Ціна імпортованого газу буде у межах 130–150 дол. США за 1000 м3;

4. Адміністративно контрольовані ціни будуть зростати.

Організація 8 
2006-2007 роки 
Головним чинником економічного зростання буде сукупний внутрішній попит, зростання валового нагромадження основного капіталу та прямих іноземних інвестицій.

Організація 9  
2006-2007 роки 

1. 2006 рік не матиме через політичні причини якоїсь нової ефективної політики стимулювання виробництва. Вона може початися в 2007 році, а дасть результати лише з 2008-2009 року.

2. Економіка буде розвиватися в 2006-2007 роках по інерції. Посилиться стимулюючий вплив Уряду.

3. В сільському господарстві через холодну зиму буде зменшення врожаю зернових в 2006 році з поверненням до середніх показників в 2007 році.

4. Джерелами для розвитку залишаться прибутки підприємств, які за результатами 2005 року поліпшилися.

Організація 10 
2006-2007 роки

1. Економічна динаміка в Україні у 2006-2007 роках характеризуватиметься невизначеністю, яка випливає з дії двох протилежних за спрямованістю векторів. Один з них – спрямований на посилення кризових тенденцій в економіці України, власне його дію ми маємо можливість спостерігати зараз. Другий – спрямований на підвищення економічної динаміки. Його дія пов’язана з відновленням потенціалу економіки, пригніченого системною економічною кризою 90-х років. Сумарна дія двох цих векторів може дати приріст на рівні 2%, хоча саме його двофакторність може дати навіть + 8% зростання через відтворення  потенціалу, втраченого в 90-ті роки. 

2. Економічна динаміка у 2006-2007 роках буде пов’язана не стільки з ціновим фактором на енергоносії, скільки із природною  (“плановою”) економічною кризою. Це вплине на зниження темпів економічного зростання (від 0% до 2%). 

3. Зростання цін на газ (у т.ч. підвищення цін на газ з боку Туркменістану) та нафту. Можливість зростання цін на традиційні ресурси в умовах використання не інноваційних, а традиційних технологічних укладів. З метою недопущення значного зростання цін вживатимуться запобіжні заходи.  

4. Головною причиною поглиблення економічної кризи слід вважати відсутність системного інноваційного процесу. Тільки він формує новий технологічний уклад, перерозподіляє попит на ресурси і збільшує реальні доходи національної економіки. За рахунок останніх завжди можна купити будь-які ресурси, виборовши це  право у бідніших. 

5. В Україні криза буде поглиблюватися через відсутність системного інноваційного процесу. Енергетична криза – це один із багатьох ризиків, що виникають через відсутність системного інноваційного процесу. В 2006-2007 роках слід очікувати появу також інших ризиків. Щоб пом’якшати їхній негативний вплив на економіку, треба змінити акценти в економічній політиці і зробити це якнайшвидше. Серед негативних наслідків цих ризиків буде не тільки економічна, але й демографічна криза.

Організація 11 
2006-2007 роки

Зберігатиметься пріоритетність розвитку внутрішнього ринку України. Головна мета соціально-економічної політики – підвищення потенціалу економічного зростання та зростання добробуту населення. Поступовий розвиток конкуренції на внутрішніх ринках буде стримувати інфляційний тиск в економіці. 

1. Подорожчання природного газу для суб’єктів української економіки не буде мати радикально кризових наслідків, втім, призведе до скорочення рентабельності енергозатратних видів економічної діяльності (металургія, хімія). 

2. Внаслідок високої залежності від зовнішніх джерел постачання первинних енергоресурсів зростатиме видобування енергетичних матеріалів та розвідка нових родовищ. 

3. Тенденція до переходу фізичних та юридичних осіб від споживання газу до споживання електроенергії призведе до зростання обсягів виробництва та розподілення електроенергії.

4. У 2006 році дещо уповільниться зростання виробництва харчової промисловості, через втрати виробників від тимчасового простою потужностей у зв’язку з проблемами щодо експорту в Росію та подорожчанням енергоресурсів. 

5. З покращенням ситуації в АПК у 2007 році прискориться зростання обсягів виробництва в харчовій промисловості. 

6. Через державну підтримку та поступовий розвиток внутрішнього ринку зростатиме виробництво продукції машинобудівної галузі. 

7. У 2007 році спостерігатиметься зростання обсягів будівництва, зокрема завдяки покращенню інвестиційного клімату, реалізації проектів інфраструктурного розвитку регіонів.

8. Розширення внутрішнього ринку та зовнішньоекономічних операцій забезпечить зростання роздрібної, оптової торгівлі та транспорту.

9. Дотримання принципів пріоритетного розвитку людського потенціалу країни призведе до продовження зростання ВДВ в освіті та охороні здоров’я.

10. Зростання споживчих цін відбуватиметься переважно за рахунок зростання тарифів на регульовані послуги. Подорожчання непродовольчих товарів відбуватиметься за рахунок незначного зростання ціни на паливо-мастильні матеріали, та будівельні товари. Стабільними будуть ціни на групу продовольчих товарів. Посилення конкуренції та демонополізація внутрішніх товарних ринків сприятиме стримуванню інфляційного тиску.

11. Підвищення ціни на газ у 2007 році, зростання витрат на введення енергозберігаючих технологій та „імпорт інфляції” пов’язаний із підвищенням цін на експортну продукцію зумовить зростання індексу цін виробників. 

Організація 12 
2006-2007 роки
1. Тарифи на житлово-комунальні послуги протягом прогнозного періоду будуть встановлені на економічно обґрунтованому рівні. 

2. Інвестиційна активність в економіці (включаючи прямі іноземні інвестиції) буде доволі високою. 

3. Імовірна відміна заборони на ввіз м’ясо-молочної продукції з України до РФ призведе до підвищення цін на цю продукцію на внутрішньому ринку.


Внутрішні припущення: монетарна політика

Організація 1 
2006-2007 роки

1. Незначна девальвація гривні до 5,10 грн/долл. Збереження нинішніх принципів курсоутворення.

2. Припинення швидкого зниження процентних ставок банками. Грошово-кредитна політика буде більш стимулюючою внаслідок скорочення притоку валюти. Зростатиме роль рефінансування центрального банку.

3. Незначна девальвація долара США щодо євро та інших провідних валют.

Організація 3  
2006 рік

1. Збереження облікової ставки Національного банку України на рівні 8,5 відсотка. 

2. Зниження швидкості обертання грошей до 2,2 на кінець року внаслідок збільшення монетизації.

3. Зниження норм обов’язкового резервування на коррахунку в Національному банку України від резервів попереднього звітного періоду до 50-60 відсотків. 
2007 рік
1. Реалізація заходів з підготовки переходу до монетарного устрою, базованого на ціновій стабільності.

2. Збільшення рівня монетизації (до 48-50 % у 2007 році), що позитивно вплине на інвестиційні можливості економіки.

3. Продовження тенденції зниження середньомісячних відсоткових ставок за кредитами у національній валюті та в іноземній валюті до 14 та 9,5 % (на кінець 2007 року), відповідно, внаслідок збільшення частки іноземних інвесторів на ринку банківських послуг.

4. Подальше пом’якшення резервної політики для формування більшого рівня ліквідності банківської системи з метою збільшення кредитування реального сектору економіки. 

5. Зниження у 2007 році норм обов’язкового резервування на коррахунку в Національному банку України від резервів попереднього звітного періоду до 20-30 %.

6. Продовження тенденції зменшення швидкості обертання грошей.

7. Підвищення рівня капіталізації банків (на 25-30 % у 2007 році), поліпшення якості кредитних портфелів, розширення спектра послуг, що надаються банками.

8. Створення Національним банком України умов для розвитку вторинного ринку державних цінних паперів з метою збільшення каналів впливу на зміну ліквідності  внутрішнього грошового ринку. Сприяння розвитку ринку корпоративних облігацій при  збереженні статусу фінансових інструментів при здійсненні Національним банком операцій рефінансування з комерційними банками.

9. Банківська система буде розвиватись у взаємозв’язку  з небанківськими фінансовими інститутами – пенсійними фондами, страховими компаніями, інвестиційними фондами тощо, що сприятиме  активному росту вітчизняного фінансового ринку. 

10. Подальший розвиток валютного ринку та врегулювання валютних операцій, пов’язаних з використанням фінансових інструментів, у тому числі деривативів та їх похідних.

Організація 5  
2006 рік 

1. Валютно-курсова політика буде спрямована на підтримку стабільності національної валюти.

2. Середній курс гривні до долара США становитиме 5,05 грн./дол. США.

3. Процентні ставки незначно знизяться порівняно з 2005 роком.

2007 рік 

1. Валютно-курсова політика буде спрямована на підтримку стабільності національної валюти.

2. Середній курс гривні до долара США становитиме 5,1 грн./дол. США.

3. Відсоткові ставки дещо знизяться порівняно з 2006 роком.

Організація 6
2006-2007 роки

1. НБУ буде реалізувати стриману (гнучку) грошово-кредитку політику з метою балансування попиту та пропозиції грошей та забезпечення стабільності гривні. 

2. Пропозиція грошей зростатиме повільнішими темпами (в наслідок уповільнення темпів зростання доходів населення та запровадження НБУ заходів по переходу до  таргетування інфляції). 

3. Уповільнення темпів зростання депозитів населення (в наслідок уповільнення темпів зростання доходів та збереження високих темпів споживання).

4. Зниження відсоткових ставок за кредитами (в результаті уповільнення інфляції та активізації конкуренції серед комерційних банків).

5. Підтримка НБУ курсу гривні стабільним із незначною девальвацією реального ефективного обмінного курсу національної валюти, збільшення амплітуди коливань в наслідок запровадження заходів НБУ по переходу до таргетування інфляції.

Організація 7 
2006-2007 роки

2006 року обмінний курс залишиться на рівні 5,05 грн./дол. США, а 2007 року НБУ вдасться до контрольованої девальвації, збільшивши обмінний курс до кінця року до 5,3 грн./дол. США.

Організація 8 
2006-2007 роки

НБУ буде проводити грошово-кредитну політику, спрямовану на підтримання цінової стабільності – індексу споживчих цін. Можлива девальвація обмінного курсу гривна / долар.

Організація 9  
2006-2007 роки
1. Платіжний баланс буде від’ємним.

2. Надлишків валюти не буде.

3. НБУ почне витрачати свої золотовалютні резерви.

4. Матиме місце зростання монетарних агрегатів.

5. Кредити майже не подешевшають і не будуть важливим чинником впливу на реальний сектор.

6. Гривня поступово девальвуватиме.

Організація 12 
2006-2007 роки
1. Монетарна політика буде досить стриманою (як це було у другій половині 2005 року – першій половині 2006 року). 

2. Неявною метою монетарної політики буде встановлення контролю над показником базової інфляції (ІСЦ за виключенням цін на енергоносії). 

3. Порівняно с першою половиною 2006 року темпи зростання кредитів дещо сповільняться, в той час як темпи зростання депозитної бази (в першу чергу у національної валюті) прискоряться.


Внутрішні припущення: фіскальна  політика

Організація 1 
2006-2007 роки
1. Збільшення ставки податку на доходи фізосіб до 15%, незмінність інших ставок, традиційне збільшення платежів за використання природних ресурсів.

2. Зовнішніх та внутрішніх джерел для запозичень, а також надходжень від приватизації плюс залишків в Казначействі минулих років буде достатньо для фінансування бюджетного дефіциту.

3. Помірне збільшення інвестиційної частки бюджету, концентрація витрат на фінансуванні будівництва окремих об’єктів.

4. Норма перерахунку прибутків державними підприємствами до бюджету буде знижено з 50% до 20–30%.

5. Стабфонд буде витрачено переважно на інвестиційні проекти та компенсацію зростання цін на газ.

Організація 3 
2006 рік
1. Передбачається, що за підсумком року частка перерозподілу ВВП через зведений бюджет перевищить рівень 2005 року (32-33 відсотки).

2. Бюджетне відшкодування ПДВ грошовими коштами на суму 7,4 млрд.грн. В цілому за рік відшкодування становить 15,9 млрд. гривень (виконання річного плану) порівняно з 13,3 млрд. гривень у 2005 році. Недопущення накопичення простроченої заборгованості з відшкодування ПДВ.

3. Надходження до бюджету від приватизації державного майна становитимуть близько 1 млрд. гривень в цілому за рік, що складає 47,6 відсотка річного завдання.

4. За рік дефіцит бюджету не перевищуватиме 2 відсотки ВВП.

Організація 3 
2007 рік

1. Прийняття Концепції реформування податкової системи України.

2. З 1 січня застосування ставки 15 % на податок з доходів фізичних осіб відповідно до Закону України “Про податок з доходів фізичних осіб”.

3. Перехід у 2007 році від діючого особливого режиму оподаткування податком на додану вартість сільськогосподарської продукції на спеціальний режим оподаткування.

4. Запровадження в Державному бюджеті України на 2007 рік бюджетної програми “Державна підтримка діяльності технологічних парків”.

5. Застосування норм прискореної амортизації основних виробничих фондів (групи 3) для суб’єктів підприємницької діяльності, що реалізують інноваційні проекти та здійснюють оновлення обладнання, усунення розбіжностей у підходах до нарахування економічної амортизації та амортизації для цілей оподаткування.

6. Частка перерозподілу ВВП через зведений бюджет України у 2006 році становитиме 32-33%, у 2007 році - близько 30 %.

7. Своєчасне відшкодування ПДВ платникам податків та недопущення заборгованості з простроченим строком погашення. 

8. Дефіцит бюджету не перевищуватиме 3 % ВВП. 

Організація 5  
2006 рік 

1. Стале податкове законодавство.

2. Підвищення мінімальної заробітної плати та прожиткового мінімуму, а відповідно і соціальних зобов’язань бюджету  в межах вже запланованих показників.

3. Підвищення цін на газ, електроенергію та комунальні послуги призведе до збільшення зобов’язань бюджету по виплаті комунальних субсидій.

2007 рік 

1. Єдина ставка податку на доходи фізичних осіб буде встановлена на рівні 15%, починаючи з 1 січня 2007 року.

2. Для продукції підприємств сільського господарства буде запроваджено ставку податку на додану вартість за ставкою 12%.

3. Особи, дохід яких не перевищуватиме 1,4 прожиткового мінімуму, встановленому для працездатних осіб, матимуть право на пільгу по сплаті податку з доходів фізичних осіб в розмірі 100% мінімальної заробітної плати.

4. Мінімальна заробітна плата залишиться на рівні 400 грн. на з 1 січня 2007 року (її буде підвищено до 400 грн. з 1 грудня 2006 р.). Її буде підвищено до 420 грн. з липня 2007 року і до 450 грн. з грудня 2007 року.

5. Мінімальний прожитковий мінімум для працездатних осіб буде встановлено на рівні 525 грн. з 1 січня 2007 року.

6. Звуження податкової бази - повернення податкових пільг окремим секторам, часткове відновлення СЕЗ та ТПР.

Організація 7 
2006-2007 роки
1. Частка перерозподілу ВВП через бюджет 2007 року зменшиться до 32%.

2. Частка податку на прибуток у доходах бюджету зменшиться з огляду на відновлення пільг підприємствам у рамках СЕЗ та ТПР.

Організація 6 
2006-2007 роки

1. В 2007 році (виходячи із Проекту Закону України «Про  Державний  бюджет України на 2007 рік»)    посилення фіскального тиску на реальний сектор економіки не передбачається (хоча  держбюджет прийматиметься в пакеті із змінами до податкового законодавства), але пожорсткішає адміністрування податкових надходжень. 

2. Діючі з 2005 року правила  повернення ПДВ  (при умові  їх збереження в прогнозному періоді) спричинюють умови для подальшого розгортання процесу нарощення дебіторської/кредиторської заборгованостей, а також  викликають скорочення обігових коштів суб’єктів господарювання. Виплати за зовнішніми і внутрішніми державними боргами (незважаючи на скорочення їх обсягів останнім часом), можуть викликати скорочення витрат бюджету на розвиток народного господарства України (скорочення бюджету розвитку/інвестиційного бюджету), що також негативно позначатиметься на рівні прибутку підприємств та організацій, як в 2007 році, так і в подальшій перспективі (виходячи з недофінансування  і нарощування внутрішньої заборгованості інвестицій, спрямованих на інновації, економічний розвиток і якісні структурні зміни в економіці). 

Організація 8
2006-2007 роки

Середньорічний дефіцит бюджету не перевищить 3 млрд. грн, що де-факто є стерилізацією грошової маси і, як наслідок, гальмування економічного росту.

Організація 9 
2007 рік 

1. Рівень перерозподілу ВВП через бюджет трохи зменшиться до рівня 29%.

2. Ставки оподаткування поки що не зміняться.

3. Дефіцит буде нарівні 2-3%.

4. Значних змін в бюджетних параметрах не буде.

Організація 11 
2006-2007 роки та середньострокову перспективу

Ресурси зведеного бюджету:

1. Виконання у повному обсязі дохідної частини бюджету у 2006 році (недовиконання планового показника по податку на прибуток буде компенсовано за рахунок перевиконання планових показників по інших статтях надходжень, зокрема по ПДВ).

2. Збільшення надходжень з ПДВ із ввезених товарів у 2006 році, зокрема у зв’язку із підвищенням ціни на природний газ.

3. Втрати бюджету у зв’язку з наданням цільових субсидій для реалізації проектів технологічних парків згідно Закону України від 12.01.2006 №3333 „Про внесення змін до Закону України "Про спеціальний режим інноваційної діяльності технологічних парків" та інших законів України” (у 2006 році – 150 млн. грн., у 2007 році – 200 млн. грн.). 

4. Скасовування окремих видів мита та митних зборів в результаті вступу до СОТ. 

5. Перехід у 2007 році на оподаткування доходів фізичних осіб за ставкою у розмірі 15%, відповідно до діючого законодавства.

6. Втрати бюджету від акцизних зборів у 2007 році у результаті зменшення ставки акцизного збору на бензини моторні сумішеві до розміру 30 євро за 1000 кг проти діючої 60 євро за 1000 кг на бензини згідно Закону України від 23.02.2006 №3502 „Про внесення змін до деяких законів України щодо стимулювання бензинів моторних сумішевих”.



Організація 11 
7. Зменшення ставки податку на прибуток підприємств починаючи з 2008 року на 1 відсотковий пункт щороку – до 22 відсотків у 2010 році з кінцевою метою зменшення розміру ставки до 20 відсотків у наступних роках, зменшення ставки податку на 1 відсотковий пункт протягом двох років – до 18 відсотків у 2009 році, а також зменшення відрахувань частини прибутку (доходу) господарських організацій, що вилучається до бюджету, та дивідендів, нарахованих на акції (частки, паї) господарських товариств, які є у державній власності.

8. Поступове наближення ставок акцизного збору (насамперед на тютюнові вироби, спирт та алкогольні напої) до стандартів ЄС у середньостроковій перспективі.

9. Зростання надходжень від рентних платежів та платежів за користування природними ресурсами завдяки збільшенню інвестицій у розробку наявних та нових родовищ.

10. Скорочення власних надходжень бюджетних установ у середньостроковій перспективі.

11. Зростання надходжень від плати за землю завдяки скасуванню усіх пільг для різних  категорій її платників (крім бюджетних установ), а також посиленню заінтересованості  місцевих  органів виконавчої влади та органів місцевого самоврядування в  його адмініструванні.

12. Запровадження у 2009 році податку на нерухомість для фізичних осіб.

13. Рівень дефіциту бюджету в середньостроковій перспективі у відсотках до ВВП залишатиметься стабільним та обмежуватиметься 2,55%.
Видатки зведеного бюджету:

1. Зростання видатків на оплату комунальних послуг та енергоносіїв у зв’язку з зростанням ціни на електроенергію та природний газ.

2. Збільшення видатків на поточні трансферти населенню у зв’язку з зростанням обсягу субвенції населенню на оплату електроенергії та природного газу.

3. Досягнення бездефіцитності Пенсійного фонду у 2007 році, та відповідно, відмова від видатків державного бюджету на покриття дефіциту Пенсійного фонду.

4. Збереження мінімального розміру пенсії за віком за наявності необхідного страхового стажу на рівні прожиткового мінімуму для непрацездатних осіб. 

5. Збільшення видатків, пов’язаних із збільшенням мінімального розміру заробітної плати з 1 січня – 400 гривень, з 1 липня – 420 гривень, з 1 грудня 2007 року – 450 гривень і подальше його наближення до прожиткового мінімуму встановленого для однієї працездатної особи (до 88% на кінець 2007 року). 

6. Поетапне підвищення у 2007 році прожиткового мінімуму на одну особу в розрахунку на місяць (з 472 грн. на кінець 2006 року до 510 грн. на кінець 2007 року).

7. Застосування у 2007 році фінансових механізмів для стимулювання суб’єктів господарювання до реалізації інноваційних та інвестиційних проектів, у першу чергу з впровадження передових енергозберігаючих технологій та технологій з виробництва альтернативних джерел палива, на загальну суму 0,8 млрд. гривень.

8. Створення у 2007 році Стабілізаційного фонду державного бюджету у сумі 3 млрд. гривень

Організація 12 
2006-2007 роки
Збалансована фіскальна політика (фіскальна політика буде дещо стриманішою, ніж передбачено першим проектом бюджету 2007 року).

Інші припущення

Організація 1 
2006-2007 роки 

Соціальна політика

Рівні прожиткового мінімуму та мінімальної зарплати, закладені в законі про бюджет, будуть виконані.

Інші

Мораторій на купівлю-продаж землі сільгосппризначення буде подовжений.

Організація 3 
Соціальна політика
2006 рік
1. Підвищення величини прожиткового мінімуму на одну особу в розрахунку на місяць: з 
1 жовтня  – 472 грн.

2. Підвищення розміру мінімальної заробітної плати з 1 грудня – до 400 грн/ (в середньому за рік на 21,4 відсотка). 

3. Співвідношення мінімальної заробітної плати до прожиткового мінімуму для працездатних осіб на кінець року становитиме близько 80 відсотків.

4. Підвищення мінімальної пенсії за віком відповідно до Закону України “Про загальнообов’язкове державне пенсійне страхування” до рівня прожиткового мінімуму для осіб, які втратили працездатність з 1 жовтня –  366 гривень.

2007 рік
1. Підвищення до кінця року розмірів мінімальної заробітної плати до рівня не менш як 450 гривень на місяць (з 1 січня – 400 грн., з 1 липня – 420 грн., з 1 грудня – 450 грн.) та поквартальне збільшення прожиткового мінімуму з урахуванням індексу споживчих цін.

2. Співвідношення мінімальної заробітної плати до прожиткового мінімуму на кінець року перевищить досягнутий у 2006 році показник.
3. Подальше підвищення мінімальної пенсії за віком відповідно до щоквартальної величини прожиткового мінімуму на одну непрацездатну особу. Перерахунок пенсій у зв’язку із збільшенням середньої заробітної плати в Україні порівняно з попереднім роком відповідно до Закону України “Про загальнообов’язкове державне пенсійне страхування”.
4. Реалізація механізму повернення державою заборгованості із виплат педагогічним і науково-педагогічним працівникам несплачених у 1997-2000 роках надбавок за вислугу років та допомоги на оздоровлення при наданні щорічної відпустки. Обсяг коштів, які спрямовуються на такі цілі, становитиме 659,1 млн. гривень.
5. Запровадження єдиного соціального внеску, з одночасним зниженням загальної ставки страхових внесків залежно від фінансових можливостей фондів соціального страхування та державного бюджету.
6. Збільшення обсягів охоплення незайнятого населення та безробітних заходами активної політики зайнятості:

· працевлаштування не менше 1081 тис. осіб; 

· залучення до оплачуваних громадських робіт не менше ніж 410,6 тис. безробітних;

· професійна підготовка, перепідготовка та підвищення кваліфікації не менше 206,1 тис. осіб.

Організація 6 
Соціальна політика
2006 рік
1. Темпи зростання наявних доходів і середньомісячної заробітної плати порівняно з 2005 роком будуть не меншими від тих, що склалися у липні-серпні 2006 року. Основний приріст як номінальної, так і реальної середньомісячної заробітної плати у 2006 році. буде отримано, по-перше, за рахунок підвищення мінімальної заробітної плати; по-друге, часткового уточнення єдиної тарифної сітки для окремих категорій працівників бюджетної сфери. 

2. Не дивлячись на те, що річний приріст мінімальної заробітної плати у 2006 році був меншим порівняно з 2005 роком (20,5 % проти 40,1 % у 2005 році), вона суттєво вплине на підвищення середньомісячної заробітної плати працівників, оскільки згідно із Законом України “Про внесення змін до деяких законодавчих актів” від 18.11.2004 року  № 2190-IV, що набрав чинності з 1.01.2006 року, встановлено, що формування тарифної сітки (схеми посадових окладів) здійснюється на основі тарифної ставки першого розряду в розмірі, що первищує законодавчо встановлений розмір мінімальної заробітної плати, та міжкваліфікаційних (міжпосадових) співвідношень, тобто мінімальна заробітна плата забезпечується тепер і надалі лише тарифною частиною заробітної плати, не включаючи інші доплати. 

3. Підвищення номінальної середньомісячної заробітної плати по економіці в цілому у 2006 році очікується на рівні 32,3 % (у бюджетному секторі – 37,2 %), реальної – 21,9 %. 

Організація 6 
2007 рік
1. У 2007 році вища частка кінцевих споживчих витрат домашніх господарств буде покриватися наявними доходами населення. Частка наявних доходів відносно ВВП, починаючи з 2001 року, зростала, і у 2006 році становитиме 72,7 % ВВП. Допускаємо, що у 2007 році і надалі вона зберігатиметься на рівні 71,9-72 %. 

2. Згідно з проектом Державного бюджету на 2007 рік мінімальна заробітна плата буде встановлена з 1.01.2007 року на рівні 400 грн., з 1.07. – 420 грн., з 1.12.2007 року – 450 грн. Прожитковий мінімум для працездатних осіб буде заниженим, і з 1.01.2007 року дорівнюватиме 525 грн., з 1.04. – 535 грн., з 1.10. 2007 року – 548 грн., тобто, як на початок, так і під кінець 2007 року. Тобто, мінімальна заробітна плата складатиме всього 76,2-82,1 % від прожиткового мінімума. Значне зниження темпів зростання реальної середньомісячної заробітної плати і наявних доходів населення є загрозою для подальшого стабільного зростання економіки.

3. Рівень безробіття за методологією МОП буде знижуватися порівняно з 2006 роком внаслідок збільшення чисельності зайнятих, тому не буде суттєвим дестабілізуючим фактором на ринку праці. 

4. У 2007 році будуть знижені темпи зростання реальної середньомісячної заробітної плати у корпоративному і бюджетних секторах порівняно з 2006 роком, а надалі темпи  зростання номінальної заробітної плати будуть вищими за індекс споживчих цін і меншими від темпів номінального ВВП, а також будуть зближатися з темпами зростання наявних доходів населення. 

2008-2011роки

Темпи реальних наявних доходів населення і реальної середньомісячної заробітної плати поступово з незначними відхиленнями будуть зближатися з темпами реального ВВП, що є ознакою стабільного економічного розвитку і гарантуватиме меншу диференціацію зайнятих і населення за рівнем доходів. 
2007 рік
Амортизаційна політика

Якщо в 2007 році амортизаційна політика залишиться незмінною, амортизаційні відрахування зростатимуть пропорційно збільшенню рівня вводу в експлуатацію основних засобів (0,5% від базового рівня). Збільшення амортизаційних відрахувань скорочуватиме податок на прибуток, що сплачуватимуть суб’єкти господарської діяльності, тобто прибуток, що залишатиметься в їх розпорядженні збільшуватиметься (вплив позитивний).


Ризики прогнозу
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2006-2007 роки

Зовнішній сектор

1. Політичне рішення ВТО чекати на одночасний прийом до лав організації України, Росії, Казахстану.

2. Різке підвищення цін на нафту.

3. Перевищення ціни імпорту газу 130 долл./тис. куб. м.

4. Реприватизація, розклад коаліції з посиленням політичної непередбачуваності.
Соціальний сектор

Соціальні видатки будуть зменшені порівняно із закладеними в проекті бюджету.

Монетарна політика

1. Політичне рішення НБУ тримати курс на рівні 5,05 або надмірний приплив валюти та ревальвація як наслідок.

2. Стрибок інфляції.

Фіскальна політика

1. Подальше здорожчання газу викличе непередбачені витрати бюджету.

2. Проблеми із фінансуванням видатків бюджету у зв’язку із меншими від запланованих надходжень від приватизації.
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2006-2007 роки

1. Понад прогнозоване підвищення ціни на газ у 2007 році.

2. Затягування процесу вступу до СОТ.

3. Більш суттєве погіршення кон’юнктури на світових ринках: 

· стрімке зростання середньорічних світових цін на нафту (на 20-25 відсотків у 2007 році); 

· зниження попиту на металопродукцію, зокрема, у зв’язку із посиленням ролі на світовому ринку Китаю; 

· стримування росту цін на продукцію хімічної промисловості внаслідок введення додаткових потужностей по виробництву азотних добрив в Індонезії та на Близькому Сході.

4. Незбалансованість окремих продовольчих ринків, що може сфоромувати цінові шоки на відповідну продукцію.

5. Подальше зменшення імпортних квот, збільшення кількості антидемпінгових розслідувань відносно українського імпорту з боку ЄС, країн Азії в разі затягування процесу вступу до СОТ; 

6. Зниження надходжень доходів бюджету через ухиляння від сплати податків. Отримання менших запозичень для фінансування бюджету. Це вплине на недовиконання видаткової частини бюджету (недофінансування саме державних програм інвестиційного спрямування).

7. Формування несприятливого інвестиційного клімату.

8. Уповільнення обсягів кредитування як в національній, так і в іноземній валюті внаслідок зменшення ресурсної бази банків.

9. Більша волатильність курсу гривні до долара США в напрямку девальвації, що, з одного боку, стимулюватиме експортну діяльність, а з іншого, зумовить інфляційні очікування, і, як наслідок, викличе значний попит на іноземну валюту та підвищить рівень доларизації економіки.



Організація 5  
2006 рік 

1. Різке погіршення ситуації на ринку металу, товарів хімічної промисловості.

2. Більш виразний вплив газового шоку на економіку через збільшення споживання електроенергії та опалення, а відповідно споживання газу цими секторами.

2007 рік 

1. Більше зростання ціни на газ, ніж передбачено у припущеннях. 

2. Україна не набуде членства в СОТ у 2007 році. 

3. Погіршення світової кон’юнктури на ринках металу, товарів хімічної промисловості, зменшення попиту на товари українського машинобудування.

4. Накопичення заборгованості з відшкодування ПДВ.

5. Встановлення вищого рівня мінімальної заробітної плати та прожиткового мінімуму.

Організація 6 
2006-2007 роки
Реальний сектор
1. Певне уповільнення  темпів росту ВВП  в прогнозному періоді у порівнянні з рівнем 2002-2005 років, викличе відповідне уповільнення темпів росту обсягів виробництва, що, в свою чергу,  позначиться на темпах зростання прибутку підприємств. Позитив впливу цього фактору буде збережено і посилено прискоренням зростання сукупного попиту, головним чином, завдяки росту приватного споживання через зростання наявних доходів (незважаючи на певне підвищення   - на 2% -  ставки прибуткового податку з громадян), збільшення соціальних виплат, підвищенням рівня мінімальної заробітної плати.  

2. Зовнішній попит на продукцію українських товаровиробників формуватиметься, виходячи з уповільнення темпів зростання ВВП індустріальних країн (в минулому і поточному році   простежується тенденція щодо  зменшення обсягів експорту товарів з України  та суттєвого зростання імпорту) та при погіршенні умов торгівлі для національної економіки (падіння світових цін на товари і послуги, що експортуються з України, та зростання цін на імпортовані товари).  
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3. Прогнозується збереження високого рівня структури витрат у виробництві (негативно впливатиме на прибутковість підприємств і знижуватиме стимули для підприємницької діяльності) за рахунок підвищення тарифів природних монополій (електроенергія, зв'язок, транспорт, комунальне господарство) і витрат зв'язаних з ними видів економічної діяльності, а також  розвиток інфляції з боку витрат виробництва, що спричинюється  збільшенням витрат підприємств на енергоносії (через зростання цін), підвищенням витрат на заробітну плату  і рядом інших факторів.  

4. Зростання споживчих цін внаслідок неспроможності державного менеджменту та бізнесу збалансувати товарні та фінансові потоки.

Монетарна політика
1. Неконтрольоване збільшення обсягів залучень на зовнішньому ринку (середньо та довгострокових негарантованих кредитів) може призвести до зростання попиту на валюту економічними агентами із обмеженими можливостями її заробити що створюватиме додатковий тиск  на внутрішньому ринку, крім того імпортує вплив зовнішніх чинників нестабільності валютних та фінансових ринків на внутрішній валютний ринок.

2. Різке погіршення торговельного сальдо разом із обмеженим притоком надходжень валюти за фінансовим рахунком ПБ (внаслідок погіршення інвестиційного клімату) створюватиме значний тиск на гривню у бік девальвації. 

3. Погіршення фінансових показників підприємств (внаслідок суттєвого збільшення ціни на газ, продовження торгових  „війн” з Росією) що може зменшити кошти підприємств та організацій на депозитах банків.

4. Розгортання політичної кризи  та накопичення негативних інфляційних очікувань.

5. Погіршення макроекономічних пропорцій, пов’язані з великими обсягами споживчого кредитування банками, а саме: збільшення негативного зовнішньоторговельного сальдо, оскільки кредити витрачаються в основному на придбання імпортованих товарів довгострокового користування; розриву між  темпами росту реальних доходів населення і банківського кредитування, що загрожує стабільності банків.

Фіскальна політика

1. Погіршення макропропорцій щодо розподілу бюджетних коштів внаслідок порушення адекватного співвідношення, з одного боку, завдань посилення соціальної спрямованості державної політики, з іншого, реалізації стратегічних завдань в частині забезпечення сталої економічної динаміки та ефективних зрушень у виробництві. Суттєве  зростання  соціального навантаження на Бюджети 2005 і 2006 років (збільшення занадто високими темпами  соціальних витрат та заробітної плати) стало одним із впливових  чинників погіршення динаміки ВВП за останній період. Збереження цих тенденцій в прогнозному періоді може призвести також до прискорення темпів інфляції, масштабного зростання обсягів імпорту за умов, коли знизяться обсяги пропозиції з боку промисловості (через збільшення витратності виробництва внаслідок зростання заробітних плат і оптових цін),  та відповідне  погіршення платіжного балансу. Це  спричинятиме зниження  потенціалу економічного зростання і втрату соціальних надбань  у 2007-2010 роках.

2. Збільшення питомої ваги державного сектора в залученні  в чистих внутрішніх кредитів (в основному на фінансування дефіциту державного бюджету, який на наступний рік прогнозується в розмірі 2.3% ВВП), призведе до скорочення кредитування реального сектора, що негативно впливатиме на  рівень достатності обігових коштів  підприємств та організацій,  скоротить їх інвестиційні можливості  та можливості отримання прибутку.

Соціальна політика
1. Очікуються значні ризики у збалансуванні товарних та фінансових потоків на споживчому ринку у 2007 році при низьких темпах реальної середньомісячної заробітної плати і наявних доходів населення внаслідок значного відхилення мінімальної заробітної плати від прожиткового мінімуму, а також при невпровадженні другого і третього етапів єдиної тарифної сітки.
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2. Якщо виходити із індексації прожиткового мінімуму на величину зростання споживчих цін, то його величина у 2007 році має складати 550-600 грн. і приблизно до цієї величини повинна б зрости мінімальна заробітна плата. Попередній ризик можна компенсувати при акумуляції ресурсів для підвищення мінімальної заробітної плати до 500 грн., щоб наблизити її з меншим відхиленням до прожиткового мінімуму, або удосконалити з точки зору справедливості систему соціального захисту малозабезпечених громадян через дотації на житлово-комунальні послуги.

3. При подальшому зниженні темпів економічного зростання очікується зниження темпів зростання реальної середньомісячної заробітної плати та реальних наявних доходів населення, що зменшить шанси економіки до ендогенного економічного зростання, приведе до спаду платоспроможного попиту населення, зниження схильності до споживання і, зокрема, до заощаджень. 

Зовнішньоекономічна політика
В умовах хронічного погіршення рівня зовнішньоекономічної рівноваги НБУ доведеться відмовитися від поточної політики утримання стабільного номінального курсу гривні і перейти до помірного його зниження з метою підтримання стабільного реального ефективного валютного курсу. Вказані негативні характеристики динаміки зовнішнього сектора досягнуть своєї кульмінації в 2007–2008 роках, а з 2009 року можна буде очікувати, в разі успішного здійснення заходів зі структурної корекції економіки, послаблення явищ зовнішньої незбалансованості.

Організація 7
2006-2007 роки

1. Різка девальвація гривні.

2. Збільшення ставок імпортного мита на споживчу продукцію.

3. Неспроможність України вступити до СОТ 2007 року.

4. Збільшення ціни російського газу понад 150 дол. США за 1000 м3.
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2006-2007 роки
1. Жорстка монетарна політика.

2. Ревальвація обмінного курсу. 

3. Підвищення ціни на газ. 

4. Реприватизація.
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2006-2007 роки 

1. Зростання ціни на газ для України.

2. Після виборів в Україні, затяжним є період формування більшості в ВР і через це призупинка інвестицій у виробничі підприємства.

3. Дестабілізація світових ринків, особливо енергетичних

4. Ветеринарні проблеми тваринництва і птахівництва.
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2006-2007 роки
1. Недонадходження коштів від приватизації державного майна у 2006 році спонукатиме уряд до збільшення обсягів запозичення на внутрішньому та зовнішньому ринках. 

2. Погіршення кон’юнктури на світових ринках (зростання цін на нафту та газ, зменшення цін на металопродукцію).
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2006-2007 роки
1. Політична нестабільність. 

2. Незбалансована фіскальна політика.

СТИСЛИЙ ОГЛЯД КОНСЕНСУС-ПРИПУЩЕНЬ

В цілому, основні кількісні екзогенні параметри прогнозу на 2006 та 2007 роки покращились. 

Учасники жовтневого семінару, враховуючи фактичний розвиток країн світу, збільшили свої прогнозні оцінки порівняно з червневими припущеннями щодо темпів світового розвитку, розвитку Росії та США на 2006 рік, однак дещо зменшили прогноз темпів розвитку країн Зони євро. В той же час, у 2007 році прогнозисти передбачають незмінність темпів росту світової економіки, але очікують зменшення економічного розвитку США та країн Зони євро. Російська економіка розвиватиметься майже на рівні 2006 року.

Суттєво змінилися прогнози учасників семінару щодо надходжень від приватизації. Так, у зв’язку із складною ситуацією щодо продажу пакетів акцій державних підприємств у поточному році, прогнозні оцінки надходжень на 2006 рік зменшились на 19,3 відсотка порівняно з попереднім червневим прогнозом (мінімальне значення - 600 млн.грн.). У 2007 році, навпаки, збільшились на 53,5 відсотка, що скоріш за все викликано оприлюдненням проекту закону про бюджет на 2007 рік (збільшенням переліку об’єктів, що підлягають приватизації, та покриттям дефіциту бюджету надходженнями від приватизації у розмірі 10 млрд.грн.). 

Усереднений прогноз врожаю зернових на 2006 рік збільшено порівняно з червневим прогнозом, хоча погляди аналітиків коливаються від 20 млн.тон до 38,2 млн.тон. Консенсусна прогнозна оцінка на 2007 рік, навпаки, зменшилась.

Прогнозисти передбачають продовження проведення політики Уряду, направленої на підвищення добробуту населення (виконання проголошених соціальних гарантій та виплат населенню). Усереднений прогноз мінімальної заробітної плати на 2006 рік майже не змінився, а на 2007 рік – дещо зменшився (передбачається повільніше зростання рівня мінімальної заробітної плати порівняно з попередніми роками, але динаміка цього показника наближатиметься до рівня прожиткового мінімума). 

Учасники семінару продовжують збільшувати свої прогнози як на 2006, так і на 2007 роки щодо ціни на нафту на тлі зростаючого світового споживання та обмежених резервних можливостей країн. В той же час, прогноз ціни на природний газ зменшено: у 2006 році (порівняно з червневим семінаром) на 7 відсотків, у 2007 році - на 19 відсотків. Враховуючи, що наразі більшість спеціалістів прогнозують зростання ціни на газ для України наступного року, значна кількість експертів-учасників семінару у свої прогнози закладають ціну в межах 130-150 доларів за тисячу кубічних метрів (максимальне значення – 230, мінімальне - 95).

Обмінний курс євро до долара США, за прогнозами учасників, продовжуватиме залишатися стабільним як у 2006, так і в 2007 роках. 

Основні консенсусні припущення учасників семінару відображено в Таблиці 1.

Таблиця 1. Консенсусні припущення макроекономічного прогнозу

 
2006
2007

 
березень 2005 р.
жовтень 2005 р.
березень 2006 р.
червень 2006 р.
жовтень 2006 р.
березень 2006 р.
червень 2006 р.
жовтень 2006 р.

ВВП, % реальної зміни:









світовий
3,3
3,9
4,1
4,4
4,5
4,2
4,3
4,3

Росія
5,8
5,5
5,3
5,6
5,9
5,7
5,6
5,8

США
2,7
3,1
3,2
3,2
3,3
3,2
3,1
2,8

Зона євро/ЄС
1,7
1,8
1,8
2,0
1,9
1,9
2,0
1,8

Індекс споживчих цін, грудень до грудня попереднього року,%:









світовий
102,8
х
103,7
103,8
103,8
103,5
103,3
103,6

Росія
109,3
110,3
109,7
109,5
109,5
109,2
108,9
108,4

США
102,6
102,7
102,8
103,0
103,4
102,9
102,9
103,4

Зона євро/ЄС
102,4
101,8
102,2
102,1
102,2
102,1
102,2
102,2

Ставка рефінансування НБУ, %, на кінець періоду
7,8
9,1
9,2
8,9
8,7
8,9
8,8
8,5

Обмінний курс, рубль/дол.США
27,4
27,2
27,8
27,4
26,9
27,6
27,4
26,53

Обмінний курс, євро/дол.США
1,17
1,2
1,22
1,2
1,2
1,2
1,2
1,2

Ціна на природний газ, дол. США за 1 тис. м 3
х
х
125,0
122,5
114,44
151,3
176,7
142,73

Ціни на нафту, дол.США/барель

(середньоріч.)
42,6 – 44,3
66,9
57,3
62,3
66,3
60,7
64,5
67,93

Мінімальна заробітна плата, грн. (середньозважена)
311,3 – 322,5
371,1
378,1
380,5
378,7
459,9
462,5
432,8

Врожай зернових, млн.тонн
39,2
37,4
32,8
32,2
33,9
37,8
37,6
37,1

Надходження від приватизації, млн.грн.
3706
5305
6314
4009
3234,9
3981
5633
8647,4

ПРОГНОЗ МАКРОЕКОНОМІЧНИХ ПОКАЗНИКІВ НА 2006 РІК

Пропонуємо до Вашої уваги п’ятий консенсус-прогноз макропоказників на 2006 рік.

У прогнозах експертів спостерігаються суттєві розбіжності у поглядах щодо тенденцій розвитку, що відобразилось у значних відхиленнях між кількісними оцінками учасників.

Підсумки восьми місяців свідчать про продовження прискореного економічного зростання (реальне зростання ВВП склало 5,7 відсотка). Це в свою чергу вплинуло на суттєві зміни (в бік збільшення) в прогнозних оцінках експертів. Другий семінар поспіль учасники збільшують свої оцінки темпів зростання реального ВВП. Так, усереднене значення приросту реального ВВП збільшилось до 5,9 відсотка, що на 3,3 відсоткового пункту перевищує попереднє консенсусне значення. Однак, помітною залишається деяка розбіжність в поглядах експертів (варіація значень становила від 4,5 відсотка до 7 відсотків).
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Поряд з цим, спостерігається збільшення номінального усередненого значення показника ВВП. Він збільшився на 2,5 відсотка порівняно прогнозом у червні, і досяг рівня 499,7 млрд. грн. 

Зазначене відбувається в умовах зниження усередненого індексу-дефлятору ВВП. Учасники розійшлися в своїх поглядах стосовно споживчих цін та цін виробників. Враховуючи поточну ситуацію консенсусні значення індексу споживчих цін значно менші попередніх прогнозів учасників (109,5 відсотка, що на 2 відсоткових пункти менше, ніж у червневому прогнозі), індексу ціни виробників – навпаки більші (114,2 відсотка, що на 0,3 відсоткового пункту більше, ніж у прогнозі попереднього семінару).
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Покращення прогнозних оцінок зростання економіки пов’язане із: 

(1) збільшенням темпів зростання інвестування економіки. 

Більшість прогнозуючих організацій покращили свої прогнозні оцінки зростання інвестицій, хоча експерти розійшлися в поглядах (варіація значень становила від 105 відсотків до 113 відсотків, усереднений показник - 108,5 відсотка, що на 3,3 відсоткового пункту вище прогнозу у червні). 
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На думку прогнозистів, продовження нарощення обсягів інвестицій відбуватиметься за рахунок як внутрішніх, так і зовнішніх джерел фінансування. До кінця поточного року передбачається продовження зростання кредитування економіки високими темпами, збільшення обсягів державних інвестиційних видатків. Основним джерелом фінансування інвестицій залишаться власні кошти підприємств. Відновлення позитивних тенденцій в інвестуванні на думку експертів буде, насамперед, пов’язано з інтенсифікацією процесу оновлення основних виробничих фондів із впровадженням енергозберігаючих технологій на підприємствах. Консенсусний прогноз обсягу прямих іноземних інвестицій порівняно з червневим прогнозом учасників збільшено. Його усереднене значення зросло на 702 млн. дол. США і досягло рівня 3,8 млрд. дол. США (значення показника варіювало від 2,2 млрд. дол. США до 4,9 млрд. дол. США). 

Поряд з цим, у структурі ВВП за консенсусною оцінкою прогнозна частка інвестицій порівняно з попереднім значенням майже не змінилась і становила 22,4 відсотка проти 23 відсотків у червневому прогнозі. Це в основному зумовлено зменшенням частки негативного чистого експорту (з “мінус” 4,4 відсотка у червні до “мінус” 2,3 відсотка у жовтні), що призвело до відповідних змін у структурі ВВП.  

(2) покращенням зовнішньоторговельного балансу.

Експерти прогнозують зменшення від’ємного сальдо рахунку поточних операцій. Його консенсусна оцінка склала „мінус” 855 млн. дол. США проти „мінус” 2761 млн. дол. США усередненого прогнозу у червні. Це в основному зумовлено збільшенням прогнозу обсягів експорту до 48,8 млрд. дол. США, що перевищує показник, очікуваний у червні, на 4,7 відсотка. Усереднене значення темпів зростання обсягів експорту збільшилось на 0,7 відсоткового пункту і становило 49,3 відсотка (варіація значень від 44,4 відсотка до 53,3 відсотка). Експерти очікують збереження сприятливої зовнішньої кон’юнктури для товарів українського виробництва, високого рівня цін на нафту та продовження політики Росії щодо збільшення рівня експортного мита на нафту, деякі з них - можливої відміни деяких санкцій Російської Федерації на продовольчі товари. В той же час, прогноз обсягів імпорту майже не змінився: усереднене значення обсягів імпорту склало 51,4 млрд. дол. США, що на 0,2 відсотка менше червневого прогнозу. Консенсусна оцінка аналітиків щодо темпів росту імпорту зменшилась до 52 відсотків, що на 1,5 відсоткового пункту менше попереднього консенсусного значення (варіація значень від 46,7 відсотка до 56,5 відсотка).
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(3) збільшенням очікувань щодо обсягу споживання.

Експерти схиляються до думки, що вагомою часткою економічного зростання залишатиметься внутрішній споживчий попит. Консенсусне значення обсягів споживання склало 10,6 відсотка, що на 4,8 відсоткового пункту перевищує червневі очікування учасників (варіація значень від 7,1 відсотків до 14,2 відсотка). При цьому, експерти збільшили свої очікування як щодо приватного, так і щодо державного споживання. Усереднене значення приватного споживання склало 12,8 відсотка проти 7,9 відсотка, прогнозованих у червні. 
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Експерти пов’язують суттєве збільшення споживчого попиту домашніх господарств зі збільшенням доходів населення. Консенсусна оцінка номінальних наявних доходів населення склала 375,9 млрд. грн., що на 1,1 відсотка перевищує показник попереднього семінару, прогноз їх реального значення складає – 13,3 відсотка, що на 5,6 відсоткового пункту перевищує червневий прогноз (варіація значень від 6,9 відсотка до 22 відсотків). Водночас, вже вдруге поспіль усереднене значення темпів зростання реальних наявних доходів населення майже дорівнює темпу 
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росту приватного споживання, що, в свою чергу, позначилось на прогнозному обсязі валових національних заощаджень (їх консенсусна частка у ВВП порівняно з прогнозом станом на червень зменшилась з 21,7 до 19,7 відсотка).

Продовження проведення урядом активної соціальної політики позначилось на оцінках експертів щодо заробітної плати. Учасники семінару припускають, що середньозважена мінімальна заробітна плата у 2006 році буде на рівні попереднього консенсусного значення (червень 2006 року). В той же час, показник середньомісячної заробітної плати значно зріс. Його усереднене значення склало 1034 гривень проти 1005 гривень червневого прогнозу (збільшення на 2,9 відсотка). Показник варіював від 1000 гривень до 1067 гривень.
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Експерти розійшлися в поглядах щодо прогнозу державного споживання. Варіація значень від 2,1 відсотка до 9,8 відсотка, консенсусна жовтнева оцінка склала 4,6 відсотка, що на 2,7 відсоткового пункту перевищує червневі очікування. 

Суттєво, у бік збільшення, змінились оцінки прогнозистів щодо показників бюджету. За прогнозами експертів, консенсусний показник обсягу доходів бюджету збільшився на 5,8 відсотка до 169,3 млрд. грн. (з варіацією значень від 155 млрд. грн. до 208,2 млрд. грн.), видатків – на 4,6 відсотка до 181,4 млрд. грн. Більшість з учасників очікують недовиконання планових показників надходжень від податку на прибуток підприємств (хоча його абсолютний усереднений обсяг порівняно з червневими очікуваннями зріс), яке компенсується перевиконанням податку на додану вартість. 

Поряд з цим, за прогнозними оцінками експертів  усереднене значення дефіциту бюджету становило 12 млрд. грн. проти 13,3 млрд. грн. станом на червень (довідково: дефіцит зведеного бюджету у 2005 році становив 7,7 млрд.грн.). Незважаючи на зменшення рівня дефіциту, він залишатиметься на досить високому рівні. Враховуючи зменшення прогнозу надходжень від приватизації, фактичну відсутність протягом восьми місяців загальнодержавних залучень, на думку учасників покриття дефіциту бюджету відбуватиметься за рахунок виходу держави на зовнішній ринок запозичень. Дефіцит бюджету за прогнозами учасників становив у середньому 2,4 відсотка.
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Учасники відповідно збільшили свої оцінки бюджетних показників в розрахунку від ВВП: прогнозний рівень перерозподілу ВВП через доходну частину бюджету склав 33,9 відсотка проти 32,8 відсотка у червневому прогнозі, через видаткову частину – 36,3 відсотка, що на 0,8 відсоткового пункту перевищує прогнозний показник попереднього семінару. 

Відбулись суттєві зміни прогнозу монетарних агрегатів. Усереднене значення приросту монетарної бази зменшилось (вже другий семінар поспіль) до 24,3 відсотка (з варіацією значень від 13,2 до 37,5 відсотка) проти 27,4 відсотка прогнозованих у червні, грошової маси – навпаки збільшилось до 32,6 відсотка (з варіацією значень від 27 до 40 відсотків) проти 30,9 відсотка у попередньому прогнозі.

Експерти в своїх прогнозах (на противагу попередньому прогнозу) схиляються до думки щодо стабільності обмінного курсу гривні до долара США до кінця року (на червневому семінарі більшість очікувало девальваційну тенденцію). В умовах деякого зменшення від’ємного торгового сальдо консенсусна оцінка середньорічного обмінного курсу становитиме 5,05 грн./дол.США проти 5,08 грн./дол.США у попередньому червневому прогнозі (довідково: вісім місяців курс гривні до долара США – на рівні 5,05 грн./дол.США). Консенсусний рівень міжнародних валютних резервів порівняно з прогнозом у червні зріс на 1,6 млрд.дол. США до 19,7 млрд.дол.США (варіація значень з 17,3 до 21). 

Експерти розішлись у поглядах щодо прогнозу облікової ставки НБУ: деякі очікують її зниження до кінця року, інші – навпаки зростання (максимальне значення – 10, мінімальне – 8 (довідково: з  10.06.2006 діє ставка 8,5 відсотка). Поряд з цим, зменшилась консенсусна оцінка вартості грошових ресурсів: ставка за кредитами на кінець року складе 15 відсотків проти 16,3 відсотка у попередньому прогнозі.
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Основними ризиками, на думку експертів є:

· недонадходження коштів від приватизації державного майна, що спонукатиме уряд до збільшення обсягів запозичення на внутрішньому та зовнішньому ринках;

· збільшення негативного торговельного сальдо, що може спричинити девальвацію гривні; 

· високий рівень витрат виробництва, що негативно впливатиме на прибутковість підприємств (збільшення витрат підприємств на енергоносії через підвищення тарифів на електроенергію, зв’язок, транспорт та комунальне господарство);

· погіршення кон’юнктури на світових ринках (зростання цін на нафту та газ, зменшення цін на металопродукцію);

· накопичення негативних інфляційних очікувань;

· політична нестабільність та незбалансована фіскальна політика.

ПРОГНОЗ МАКРОЕКОНОМІЧНИХ ПОКАЗНИКІВ НА 2007 РІК

Втретє представляємо консенсус-прогноз основних показників розвитку країни на 2007 рік.

З огляду на сучасні зрушення економічного розвитку та позитивні очікування до кінця поточного року, експерти збільшили свої прогнози щодо економічного розвитку держави на 2007 рік. На їх думку реальні темпи росту ВВП досягнуть 105,6 відсотка, що на 1,4 відсоткового пункту перевищує показник прогнозований у червні (варіація значень від 104,2 відсотка до 108 відсотків). Консенсусне значення номінального показника ВВП збільшилось на 3,3 відсотка і досягло рівня 589,1  млрд. грн. З огляду на продовження тенденції збільшення аналітиками прогнозу номінального показника ВВП та його темпів росту, потенціал рівня 1990 року буде відновлено на 70 відсотків (проти 67 відсотків попереднього консенсус-прогнозу). 

На думку учасників семінару прискорення зростання економіки країни супроводжуватиметься пожвавленням зовнішньоекономічної активності, збільшенням обсягів інвестицій, а також розширенням споживчого попиту. 

Учасники очікують деякого покращення кон’юнктури на світових ринках для українського товаровиробника.

Крім того, більшість аналітиків очікують у 2007 році (у середині року) вступ України до СОТ (однак, не всі переконані в цьому). Просування України в напрямку СОТ сприятиме зменшенню втрат від антидемпінгових розслідувань та послабить тарифні бар’єри для експорту вітчизняної продукції на зовнішніх ринках, що збільшить обсяги експорту. Очікується пожвавлення виробництва в експортоорієнтованих секторах економіки внаслідок лібералізації режиму доступу до зовнішніх ринків та збільшення обсягів іноземних інвестицій, необхідних для технологічного переозброєння підприємств галузі і переходу до виробництва товарів з більшою часткою доданої вартості. Як наслідок, усереднений обсяг експорту товарів та послуг зріс на 6,9 відсотка і склав 54,6 млрд. дол. США. При цьому, прогноз обсягів імпорту зріс на 1,6 відсотка до рівні 58,1 млрд. дол. США. За розрахунками прогнозистів у зовнішньому секторі випереджаючими темпами зростатиме імпорт товарів та послуг (13,8 відсотка) над експортом (12,7 відсотка). Тобто, на думку експертів темпи зростання імпорту порівняно з очікуваннями на 2006 рік почнуть уповільнюватись, що буде пов’язано із збільшенням обсягів українського виробництва (задоволення внутрішнього попиту населення на споживчі товари), з введенням енергозберігаючих технологій, з певним 
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насиченням внутрішнього ринку імпортними товарами та деяким уповільненням темпів зростання доходів населення. 

Хоча прогноз сальдо рахунку поточних операцій покращився, він залишається від’ємним – „мінус” 1434 млн. дол. США (варіація значень від “мінус” 5,4 млрд. дол. США до „плюс” 1,7 млрд. дол. США). В результаті консенсусне значення від’ємного сальдо рахунку поточних операцій у відсотка до ВВП становить ”мінус” 1,2 відсотка проти 3,6 відсотка у червні.

Майже всі учасники семінару зішлись у погляді, що сновною ознакою розвитку у 2007 році буде створення умов для прискореного інвестиційно-інноваційного розвитку виробництва. Більшість експертів вважають, що фактори, які вплинуть на зростання інвестицій, більшою мірою будуть продовженням тенденцій 2006 року, що пов’язано з тривалістю процесів відновлення інвестиційної активності. Збільшення рівня інвестицій буде насамперед пов’язано з введенням енергозберігаючих технологій у виробництві, оновленням основних фондів підприємств, концентрації коштів на фінансуванні ефективних інвестиційно-інноваційних проектів, спрямованих на створення сучасної інфраструктури у регіонах країни та впровадження високих технологій, а також залученням іноземного капіталу (деякі вважають, що політична та макроекономічна стабільність, а також вступ України до СОТ забезпечать становлення привабливого інвестиційного клімату, інші – що через політичну невизначеність приріст іноземних інвестицій буде незначним). 
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Подальший розвиток банківської системи та зміцнення небанківських фінансових установ, зменшення ризиків кредитування сприятимуть перерозподілу тимчасово вільних коштів в економіці на користь фінансування заходів, спрямованих на оновлення основних фондів. 

Консенсусна оцінка обсягу інвестицій (136,3 млрд. грн. з варіацією значень від 129,8 млрд. грн. до 166,9 млрд. грн.) є дещо нижче попереднього усередненого значення, водночас прогноз їх реального зростання становить 108,9 відсотка, що на 1,3 відсоткового пункту перевищує червневий показник (варіація значень від 105,4 відсотка до 115,1 відсотка).

Споживчий попит, на думку аналітиків, продовжує залишатися однією з основних компонентів економічного зростання країни. Консенсусна оцінка приросту споживання порівняно з червневим прогнозом збільшилась (на 0,5 відсоткового пункту) до 6 відсотків (варіація значень від 3,5 відсотка до 8,6 відсотка). При цьому прогноз реального приросту приватного споживаня збільшився на 1,1 відсоткового пункту до 7,6 відсотка, державного споживання навпаки, - зменшилось на 0,2 відсоткового пункту до 2,5 відсотка. 
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На думку експертів, Уряд проводитиме політику, направлену на підвищення добробуту населення (забезпечення державних соціальних гарантій), хоча темпи основних соціальних стандартів будуть меншими, ніж у попередні роки. Так, рівень середньозваженої мінімальної заробітної плати дещо зменшився, однак залишився на високому рівні – 432,8 грн. 

Поряд з цим, консенсусна оцінка середньої заробітної плати працівників, за прогнозами учасників, склала 1235 грн., що на 2,5 відсотка перевищує усереднене значення показника попереднього червневого семінару (варіація значень від 1195 грн. до 1350 грн.), що пов’язано з вищими, ніж у попередному червневому прогнозі, темпами економічного розвитку. 

Учасники семінару продовжують збільшувати номінальні та реальні наявні доходи населення. Збільшився прогноз номінального обсягу наявних доходів населення на 10,1 відсотка до 446,98 млрд. грн., реальних наявних доходів населення - на 0,7 відсоткового пункту до 7,9 відсотка (значення варіювало від 4,5 до 15 відсотків).
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Продовжилась тенденція червневого семінару щодо збільшення дефіциту бюджету, що є результатом збільшення видаткової частин бюджету. Одночасно доходна частина, за прогнозами експертів, також зросла майже такими ж темпами як і видатки: обсяг доходів бюджету на 4,7 відсотка до 192,8 млрд. грн. (проти 184,2 млрд. грн. прогнозованих у червні), видатків - на 4,8 відсотка до 206,99 млрд. грн. (проти 197,5 млрд. грн.).

 Більшість прогнозистів припускають незмінність ставок оподаткування податку на додану вартість та податку на прибуток підприємств при застосуванні 15-ти відсоткової ставки  податку з доходів фізичних осіб (з 1 січня відповідно до Закону України “Про податок з доходів фізичних осіб”). Усереднений обсяг майже всіх бюджетоутворюючих податків (крім акцизних зборів) збільшився порівняно з прогнозом у червні.

Слід додати, що учасники семінару збільшили свої прогнози щодо перерозподілу ВВП через доходну частину бюджету до 32,7 відсотка проти 32,3 відсотка з варіацією значень від 29 до 41,6 відсотка (довідково: у проекті Закону України „Про Державний бюджет України на 2007 рік” частка зведеного бюджету у ВВП складає 30,2 відсотка).
[image: image47.wmf]31,8

32,3

32,7

33,4

34,6

35,1

-2,4

-2,3

-1,6

1,1

1,6

0,8

24

26

28

30

32

34

36

Берз. 06

Черв. 06

Жовт. 06

відсотки від ВВП

-4

-2

0

2

4

відсотки від ВВП

Доходи

Видатки

Загальний баланс (права шкала)

Приватизація (права шкала)


[image: image48.wmf]-14226

-13282

-8824

6620

8887

4476

100000

115000

130000

145000

160000

175000

190000

205000

Берз. 06

Черв. 06

Жовт. 06

млн. грн.

-14500

-9500

-4500

500

5500

млн. грн.

Доходи

Видатки

Загальний баланс (права шкала)

Приватизація (права шкала)



Усереднене значення дефіциту бюджету номінально збільшився - на 944 млн. грн. до 14,2 млрд. грн., у відсотках до ВВП – на 0,1 відсоткового пункту до 2,4 відсотка від ВВП (довідково: проект бюджету на 2007 рік передбачає дефіцит бюджету у розмірі 15,1 млрд.грн., або 2,55 відсотка від ВВП). 

При цьому мало місце позитивне (перевищення запозичень над погашенням державного боргу) фінансування бюджету (як внутрішнього, так і зовнішнього), хоча його обсяги порівняно з червневим прогнозом зменшились.

За консенсусною оцінкою аналітиків обмінний курс гривні до долара США у середньорічному обчисленні не змінився і залишився на рівні червневого консенсусу - 5,12 грн./дол. США. Однак прогноз обмінного курсу на кінець періоду збільшився на 0,8 відсотка до рівня 5,16 грн./дол. США проти 5,12 грн./дол. США очікуваних у червні. Тобто, значна кількість експертів схиляються до думки, що Національний банк України проводитиме політику, спрямовану на девальвацію національної валюти. 

Порівняно з червневим консенсус-прогнозом не відбулись суттєві зрушення щодо інфляційних процесів в економіці. Так, прогноз індексу споживчих цін дещо зменшився (на 0,3 відсоткового пункту) до рівня 109,8 відсотка проти 110,1 відсотка у червневому прогнозі (показник варіював від 107,5 відсотка до 114 відсотків). Усереднене значення індексу цін виробників – залишилось на рівні попереднього консенсусного значення у червні (111,9 відсотка). 
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Монетарна політика дещо відрізняється від попередніх (червневих) прогнозів учасників. На їх думку, відбудеться зменшення обсягів монетарної бази (на 0,9 відсоткового пункту) та збільшення обсягів грошової маси (на 1,8 відсоткового пункту).

Аналітики в своїх прогнозах очікують подешевшання кредитних ресурсів: зменшення середньозваженої ставки за кредитами комерційних банків в національній валюті на 1,6 відсоткового пункту до 13,5 відсотка (варіація значень від 12 відсотків до 14,5 відсотка).

Одночасно, політика Національного банку України буде направлена на зниження ставки рефінансування. Так, порівняно з прогнозом станом на червень, ставка зменшиться до 8,5 відсотка.
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Основні загрози розвитку економіки у 2007 році вже будуть сформовані у поточному році та впливатимуть на макроекономічну ситуацію 2007 року. Поряд з цим, існує група ризиків, які аналогічні ризикам 2006 року (зокрема, збільшення негативного торгового сальдо, дестабілізація бюджету, збільшення ціни на газ). 

ПРОГНОЗ МАКРОЕКОНОМІЧНИХ ПОКАЗНИКІВ (середній) НА 2007-2008 роки та на 2009-2011 РОКИ 

Пропонуємо до Вашої уваги прогноз основних макропоказників до 2011 року (в попередньому консенсусі було розглянуто прогноз до 2010 року). Середньостроковий період був розділений на два періоди: з 2007 до 2008  року (середнє) та з 2009 до 2011 року (середнє). Це зумовлено тим, що проект Програми діяльності Кабінету Міністрів України містить стратегічні цілі урядової політики до 2011 року, досягнення яких відбуватиметься у два етапи: перший етап – „Виведення економіки України на траєкторію стійких темпів зростання (2006-2008 рр.)”, другий – „Створення умов для переходу до етапу постіндустріальної економіки загального добробуту (2009-2011)”.

На жаль, лише деякі з учасників надають прогноз макропоказників на середньострокову перспективу. Тому консенсусна оцінка була розрахована на базі вузького кола показників. 

Учасники очікують прискорення темпів економічного зростання країни на середньострокову перспективу. Усереднене значення середніх темпів зростання реального ВВП на 2007-2008 роки склало 5,8 відсотка,  середнє на 2009-2011 роки – 6,1 відсотка. Консенсусна оцінка середнього номінального значення ВВП на 2007-2008 роки склала – 652,4 млрд. грн., на 2009-2011 роки – 899,2 млрд. грн.

В цілому, на думку учасників, стале економічне зростання в середньостроковій перспективі забезпечуватиметься розширенням внутрішнього споживчого та інвестиційного попиту, підвищенням ефективності використання виробничих ресурсів та науково-технологічного потенціалу, зміцненням конкурентоспроможності української економіки та зниженням енергоємності економіки країни шляхом проведення державної політики енергозбереження відповідно до структурних змін у виробництві та споживанні енергоресурсів.

Економічне зростання у середньостроковому періоді супроводжуватиметься такими процесами, як:

· підвищення рівня життя населення;

· забезпечення неухильного виконання державою своїх фінансових зобов'язань;

· полегшення доступу до світових ринків товарів та послуг, капіталу і зменшення втрати від дискримінаційних заходів, що дасть можливість більшими темпами нарощувати обсяги зовнішньої торгівлі після завершення адаптаційного періоду, зумовленого приєднанням країни до СОТ;

· продовження реформування податкової системи в напрямку створення сприятливого податкового клімату для реального сектору економіки; 

· поліпшення інвестиційного і підприємницького середовища, в тому числі внаслідок впровадження більш стабільних, прозорих та передбачуваних умов, визначених членством у СОТ; 

· збільшення притоку прямих іноземних інвестицій;

· реформування банківської системи, послідовне створення умов для розвитку фондового ринку.

Середньостроковий період, на думку учасників семінару, буде супроводжуватись невисокими темпами інфляції. В середньому на 2007-2008 роки усереднений індекс споживчих цін (у розрахунку грудень до грудня) прогнозується на рівні 108 відсотків,  на 2009-2011 роки – 105,7 відсотка. Прогноз експертів щодо індексу цін виробників (середній у розрахунку грудень до грудня) на 2007-2008 роки склав 110,1 відсотка, на 2009-2011 роки – 106,7 відсотка. 

Учасники вважають, що Національний Банк України проводитиме політику більшої волатильності обмінного курсу національної валюти (усереднене значення середньорічного обмінного курсу на 2007-2008 роки складе 5,21 грн./дол.США за рік). У 2009-2011 роках, нажаль, ситуацію щодо обмінного курсу не визначено, враховуючи відсутність прогнозних оцінок учасників.

У бюджетній сфері прогнозисти вважають, що у середньостроковому періоді частка доходів бюджету у ВВП зменшуватиметься у зв’язку із реформування податкової системи (а саме, через поступове зниження ставок основних бюджетоутворюючих податків). Консенсусна оцінка доходів зведеного бюджету у ВВП в середньому за 2007-2008 роки становитиме 31,9 відсотка, у 2009-2011 роках – 30,7 відсотка. Учасники семінару припускають зведення бюджету з дефіцитом, хоча його рівень поступово зменшуватиметься. За прогнозами учасників прогноз видатків перевищить доходи у 2007-2008 роках на 2,1 відсотка від ВВП, у 2009-2011 роках – на 1,6 відсотка від ВВП. Більшість експертів прогнозують збільшення інвестиційної складової бюджету.

На думку прогнозистів, результатом продовження проведення Урядом політики, спрямованої на підвищення добробуту населення шляхом державного регулювання соціальних стандартів та гарантій, стане зростання розміру середньорічної заробітної плати. ЇЇ консенсусне значення на 2007-2008 роки становить 1299 грн., на 2009-2011 роки – 1832 грн. Доходи населення прогнозуються також на високому рівні. Усереднене значення реальних наявних доходів населення на 2007-2008 роки склало 6,4 відсотка, на 2009-2011 роки – 7 відсотків.

Таблиця 2. Консенсус-прогноз на 2006-2007 роки (станом на жовтень 2006 року)
Показник
2006
2007
2006
2007


Середнє
MIN
MAX
MIN
MAX

Реальний сектор
мільйони гривень

 Номінальний ВВП
499 687
589 080
462 000
523 706
529 000
644 682

 Споживання
399 988
472 965
381 500
422 600
452 855
506 200

 приватне
304 313
359 979
292 022
323 000
341 382
390 500

 державне
94 550
109 188
71 000
107 835
84 700
118 981

Інвестиції
111 945
136 327
108 900
116 861
129 800
166 932

 Валове нагромадження основного капіталу
108 115
125 769
104 478
115 094
121 790
154 700

 приватного
94 921
123 531
91 178
95 648
111 498
144 623

 державного
16 404
18 012
8 829
20 957
10 292
23 052

 Чистий експорт 
-11 273
-15 912
-21 232
-2 453
-39 234
831

 Валові національні заощадження
98 559
117 555
13 900
118 957
20 700
140 978

  
індекс, рік до року

 Реальний ВВП
105,9
105,6
104,5
107,0
104,2
108,0

 Споживання
110,6
106,0
107,1
114,2
103,5
108,6

 приватне
112,8
107,6
108,5
117,0
103,8
111,7

 державне
104,6
102,5
102,1
109,8
97,9
107,0

 Інвестиції
108,5
108,9
105,0
113,0
105,4
115,1

Інфляція
індекс

 Дефлятор ВВП (середній за рік)
111,6
111,3
107,5
118,0
107,5
115,0

 Індекс споживчих цін (середній за рік)
108,7
109,7
108,0
110,2
107,0
111,2

 грудень до грудня попереднього року
109,5
109,8
107,8
112,0
107,5
114,0

 Індекс цін виробників (середній за рік)
110,1
112,7
108,6
113,0
108,9
116,0

 грудень до грудня попереднього року
114,2
111,9
110,7
116,5
107,8
115,0

Зовнішній сектор
млн.дол.США

 Рахунок поточних операцій
-855
-1 434
-2 148
-100
-5 399
1 693

 Обсяг експорту товарів та послуг
48 787
54 662
46 000
51 600
48 760
62 000

 Обсяг імпорту товарів та послуг
51 427
58 120
48 400
54 700
51 790
66 500

 Баланс доходів
-1 246
-1 264
-2 400
-889
-3 030
1 200

 Офіційні трансферти (нетто)
3 033
3 287
2 700
3 212
3 000
3 600

 Сальдо рахунку операцій з капіталом
1 830
2 541
640
3 100
1 252
5 138

 Прямі іноземні інвестиції
3 793
3 620
2 200
4 900
2 500
4 200

Зовнішній сектор
у відсотках до ВВП

 Рахунок поточних операцій
-0,9
-1,2
-2,2
-0,1
-5,1
1,5

 Обсяг експорту товарів та послуг
49,3
47,5
44,4
53,3
38,6
54,0

 Обсяг імпорту товарів та послуг
52,0
50,5
46,7
56,5
41,0
57,9

 Баланс доходів
-1,3
-1,1
-2,3
-0,9
-2,4
-0,8

 Офіційні трансферти (нетто)
3,1
2,9
2,8
3,3
2,5
3,3

 Сальдо рахунку операцій з капіталом
1,8
2,2
0,6
3,4
1,1
4,8

 Прямі іноземні інвестиції
3,8
3,1
3,1
4,9
2,8
3,6

Зовнішній сектор
у відсотках, рік до року

 Обсяг експорту товарів та послуг
110,0
112,7
103,0
121,4
104,0
120,2

 Обсяг імпорту товарів та послуг
117,5
113,8
104,5
129,0
105,4
121,6

 Обмінний курс, грн./дол. США







 Середній
5,05
5,12
5,05
5,05
5,07
5,23

 Кінець періоду
5,05
5,16
5,05
5,05
5,10
5,30

Зведений бюджет
мільйони гривень

 Всі доходи
169344
192759
155 000
208 214
178 450
230 293

 Всі видатки
181360
206985
165 000
223 308
190 250
243 905

 Загальний баланс
-12016
-14226
-16 135
12 200
-15 472
11 650

 
Статті фінансування







 Приватизація
1286
6620
600
3 232
3 061
10 134

Зведений бюджет
у відсотках до ВВП

 Всі доходи
33,9
32,7
30,3
42,3
29,0
41,6

 Всі видатки
36,3
35,1
32,2
45,4
31,4
44,1

 Загальний баланс
-2,4
-2,4
-3,2
2,5
-3,1
2,0

 Приватизація
0,3
1,1
0,1
0,7
0,5
1,8

Гроші та кредит







 Монетарна база (на кінець періоду), млн.грн.
102 902
128 441
93 710
113 795
111 169
147 365

 грудень до грудня попереднього року, %
24,3
24,8
13,2
37,5
17,7
31,4

 Грошова маса (М3) (на кінець періоду), млн.грн.
257 360
334 578
246 500
271 699
301 220
365 435

 грудень до грудня попереднього року, %
32,6
30,0
27,0
40,0
19,9
35,5

 Середньозважена ставка за кредитами комерційних банків в національній валюті, % на кінець періоду
15,0
13,5
14,5
15,5
12,0
14,5

 Міжнародні резерви НБУ, $ млн.
19 718
21 081
17 300
21 000
18 700
23 000

Соціальні показники







 Населення, млн. осіб
46,76
46,48
46,5
47,10
46,2
47,10

 зміни у % до попереднього року
99,3
99,3
99,1
99,6
99,1
99,6

 Середня заробітна плата працівників, грн.
1 034
1 235
1 000
1 067
1 195
1 350

 Наявні доходи населення, млрд.грн.
375,9
446,98
342,6
457,2
398,81
562,8

 Наявні доходи населення, зміни у % 
13,3
7,9
6,9
22,0
4,5
15,0

 до попереднього року







Таблиця 3. Динаміка консенсус-прогнозу на 2006 рік (березень 2005 – жовтень 2006)
Показник
 березень 05
жовтень 05
 березень 06
відхилення (бер06/жовт06) 
червень 06
відхилення (черв06/бер06) 
жовтень 06
відхилення (жовт06/черв06) 

Реальний сектор, мільйони гривень









Номінальний ВВП
489 773
490 895
480 632
-2,1%
487 672
1,5%
499687
2,5%

Споживання
369 319
387 052
395 432
2,2%
394 872
-0,1%
399988
1,3%

Інвестиції
106 367
98 895
103 829
5,0%
112 288
8,1%
111945
-0,3%

Чистий експорт
17 204
-3 354
-16 144
 -12,8 млрд.грн.
-21 501
 -5,4 млрд.грн.
-11273
 +10,2 млрд.грн.

Валові національні заощадження
122 858
112 661
106 653
-5,3%
105 712
-0,9%
98559
-6,8%

Індекс, рік до року









Реальний ВВП
107,6
105,2
102,1
 -3,1 в.п.
102,6
 +0,5 в.п.
105,9
 +3,3 в.п.

Споживання
108,9
107,3
106,0
 -1,3 в.п.
105,8
 -0,2 в.п.
110,6
 +4,8 в.п.

Інвестиції
112,0
106,8
103,3
 -3,5 в.п.
105,2
 +1,9 в.п.
108,5
 +3,3 в.п.

Інфляція, індекс









Індекс споживчих цін (середній за рік)
108,9
111,5
111,9
 +0,4 в.п.
110,6
 -1,3 в.п.
108,7
 -1,9 в.п.

грудень до грудня попереднього року
107,2
110,2
112,6
 +2,4 в.п.
111,5
 -1,1 в.п.
109,5
 -2 в.п.

Індекс цін виробників (середній за рік)
109,7
112,1
114,1
 +2,0 в.п.
110,6
 -3,5 в.п.
110,1
 -0,5 в.п.

грудень до грудня попереднього року
107,5
112,1
114,7
 +2,6 в.п.
113,9
 -0,8 в.п.
114,2
 +0,3 в.п.

Зовнішній сектор, млн.дол.США









Рахунок поточних операцій
4 473
587
-1 686
 -2273 млн.$
-2 761
 -1075 млн.$
-855
 -1906 млн.$

Обсяг експорту товарів та послуг
48 177
46 419
45 508
-2,0%
46 614
2,4%
48787
4,7%

Обсяг імпорту товарів та послуг
45 571
47 578
49 176
3,4%
51 348
4,4%
51427
0,2%

Прямі іноземні інвестиції
2 133
2 264
2 614
 +199 млн.$
3 091
 +477 млн.$
3793
 +702 млн.$

Зовнішній сектор, % до ВВП









Рахунок поточних операцій
4,8
0,6
-1,8
 -2,4 в.п.
-2,9
 -1,1 в.п.
-0,9
 +2 в.п.

Обсяг експорту товарів та послуг
51,6
48,5
48,4
 -0,1 в.п.
48,6
 +0,2 в.п.
49,3
 +0,7 в.п.

Обсяг імпорту товарів та послуг
48,8
49,7
52,3
 +2,6 в.п.
53,5
 +1,2 в.п.
52,0
 -1,5 в.п.

Прямі іноземні інвестиції
2,3
2,4
2,8
 +0,4 в.п.
3,2
 +0,4 в.п.
3,8
 +0,6 в.п.

Зовнішній сектор, % рік до року









Обсяг експорту товарів та послуг
х
х
107,5
Х
104,0
 -3,5 в.п.
110,0
 +6 в.п.

Обсяг імпорту товарів та послуг
х
х
114,4
Х
113,5
 -0,9 в.п.
117,5
 +4 в.п.

Обмінний курс, грн./дол. США









Середній
5,25
5,13
5,11
-0,4%
5,08
-0,6%
5,05
-0,6%

Кінець періоду
5,25
5,11
5,12
0,2%
5,09
-0,6%
5,05
-0,8%

Зведений бюджет, мільйони гривень









Всі доходи
133 449
154 348
151 617
-1,8%
160 022
5,5%
169344
5,8%

Всі видатки
143 268
164 304
162 347
-1,2%
173 327
6,8%
181360
4,6%

Загальний баланс
-9 819
-9 956
-10 730
 -774 млн.грн.
-13 305
 -2575 млн.грн.
-12016
 +1289 млн.грн.

Приватизація
4 940
5 304
5 093
 -211 млн.грн.
3 212
 -1881 млн.грн.
1286
 -1926 млн.грн.

Зведений бюджет, % до ВВП









Всі доходи
27,2
31,4
31,5
 +0,1 в.п.
32,8
 +1,3 в.п.
33,9
 +1,1 в.п.

Всі видатки
29,3
33,5
33,8
 +0,3в.п.
35,5
 +1,7 в.п.
36,3
 +0,8 в.п.

Загальний баланс
-2,0
-2,0
-2,2
 -0,2 в.п.
-2,7
 -0,5 в.п.
-2,4
 +0,3 в.п.

Приватизація
1,0
1,1
1,1
 0 в.п.
0,7
 -0,4 в.п.
0,3
 -0,4 в.п.

Гроші та кредит









Монетарна база (на кінець періоду), млн.грн.
82 765
90 843
107 767
18,6%
105 401
-2,2%
102902
-2,4%

грудень до грудня попереднього року, %
23,9
21,3
30,2
 +8,9 в.п.
27,4
 -2,8 в.п.
24,3
 -3,1 в.п.

Грошова маса (М3) (на кінець періоду), млн.грн.
221 216
198 344
255 615
28,9%
254 007
-0,6%
257360
1,3%

грудень до грудня попереднього року, %
29,9
25,4
31,7
 +6,3 в.п.
30,9
 -0,8 в.п.
32,6
 +1,7 в.п.

Середня заробітна плата працівників, грн.
921,0
983,0
1 000
1,7%
1 005
0,5%
1034
2,9%

Таблиця 4. Динаміка консенсус-прогнозу на 2007 рік (березень 2006 – жовтень 2006) 

Показник
березень 06
червень 06
відхилення 

(черв06/бер06) 
жовтень 06
відхилення 

(жовт06/черв06) 

Реальний сектор, мільйони гривень






Номінальний ВВП
555 466
570 318
2,7%
589 080
3,3%

Споживання
461 128
462 508
0,3%
472 965
2,3%

Інвестиції
122 956
137 490
11,8%
136 327
-0,8%

Чистий експорт
-24 830
-15 517
 -9,3 млрд.грн.
-15 912
 -395 млн.грн.

Валові національні заощадження
121 778
126 505
3,9%
117 555
-7,1%

Індекс, рік до року






Реальний ВВП
104,5
104,2
 -0,3 в.п.
105,6
 +1,4 в.п.

Споживання
105,0
105,5
 +0,5 в.п.
106,0
 +0,5 в.п.

Інвестиції
106,7
107,6
 +0,9 в.п.
108,9
 +1,3 в.п.

Інфляція, індекс






Індекс споживчих цін (середній за рік)
110,8
111,0
 +0,2 в.п.
109,7
 -1,3 в.п.

грудень до грудня попереднього року
110,5
110,1
 -0,4 в.п.
109,8
 -0,3 в.п.

Індекс цін виробників (середній за рік)
112,5
112,0
 -0,5 в.п.
112,7
 +0,7 в.п.

грудень до грудня попереднього року
111,7
111,9
 +0,2 в.п.
111,9
0 в.п.

Зовнішній сектор, млн.дол.США






Рахунок поточних операцій
-2 717
-4 023
 -1306 млн.$
-1 434
 + 2589 млн.$

Обсяг експорту товарів та послуг
49 606
51 143
3,1%
54 662
6,9%

Обсяг імпорту товарів та послуг
54 945
57 229
4,2%
58 120
1,6%

Прямі іноземні інвестиції
2 786
3 254
 +468 млн.$
3 620
 +366 млн.$

Зовнішній сектор, % до ВВП






Рахунок поточних операцій
-2,5
-3,6
 -1,1 в.п.
-1,2
 +2,4 в.п.

Обсяг експорту товарів та послуг
46,0
45,9
 -0,1 в.п.
47,5
 +1,6 в.п.

Обсяг імпорту товарів та послуг
50,9
51,4
 +0,5 в.п.
50,5
 -0,9 в.п.

Прямі іноземні інвестиції
2,6
2,9
 +0,3  в.п.
3,1
 +0,2 в.п.

Зовнішній сектор, % рік до року






Обсяг експорту товарів та послуг
108,8
108,7
 -0,1 в.п.
112,7
 +4 в.п.

Обсяг імпорту товарів та послуг
111,0
109,4
 -1,6 в.п.
113,8
 +4,4 в.п.

Обмінний курс, грн./дол. США






Середній
5,15
5,12
-0,6%
5,12
0,0%

Кінець періоду
5,17
5,12
-1,0%
5,16
0,8%

Зведений бюджет, мільйони гривень






Всі доходи
176 551
184 180
4,3%
192 759
4,7%

Всі видатки
185 374
197 462
6,5%
206 985
4,8%

Загальний баланс
-8 824
-13 282
 -4458 млн.грн.
-14 226
 -944 млн.грн.

Приватизація
4 476
8 887
 4411 млн.грн.
6 620
 -2267 млн.грн.

Зведений бюджет, % до ВВП






Всі доходи
31,8
32,3
 +0,5 в.п.
32,7
 +0,4 в.п.

Всі видатки
33,4
34,6
 +1,2 в.п.
35,1
 +0,5 в.п.

Загальний баланс
-1,6
-2,3
 -0,7 в.п.
-2,4
 -0,1 в.п.

Приватизація
0,8
1,6
 +0,8 в.п.
1,1
 -0,5 в.п.

Гроші та кредит






Монетарна база (на кінець періоду), млн.грн.
135 425
130 617
-3,6%
128 441
-1,7%

грудень до грудня попереднього року, %
25,7
23,9
 -1,8 в.п.
24,8
 +0,9 в.п.

Грошова маса (М3) (на кінець періоду), млн.грн.
335 123
328 811
-1,9%
334 578
1,8%

грудень до грудня попереднього року, %
31,1
29,4
 -1,7 в.п.
30,0
 +0,6 в.п.

Середня заробітна плата працівників, грн.
1 194,0
1 205,0
0,9%
1 235,0
2,5%

Таблиця 5. Консенсус-прогноз на 2008-2010 роки (червень 06), 2007-2008 роки та 2009-2011 (жовтень 06)

Показник
червень 06
жовтень 06


2008-2010
2007-2008
2009-2011

Реальний сектор, мільйони гривень




Номінальний ВВП
713 298
652445
899182

Індекс, рік до року




Реальний ВВП
105,6
105,8
106,2

Споживання
104,8
105,2
104,9

Інвестиції
109,2
108,8
108,8

Інфляція, індекс




Індекс споживчих цін (середній за рік)
107,6
108,8
106,4

грудень до грудня попереднього року
107,0
108,0
105,7

Індекс цін виробників (середній за рік)
108,9
111,1
106,5

грудень до грудня попереднього року
109,0
110,1
106,7

Обмінний курс, грн./дол. США




Середній
5,25
5,21
Х

Зведений бюджет, мільйони гривень




Всі доходи
227 867
201134
265946

Всі видатки
236 261
213167
278679

Загальний баланс
-8 394
-12033
-12732

Приватизація
1 801
7217
Х

Зведений бюджет, % до ВВП




Всі доходи
31,6
31,9
30,7

Всі видатки
33,1
33,9
32,4

Загальний баланс
-1,5
-2,1
-1,6

Гроші та кредит




Монетарна база 




грудень до грудня попереднього року, %
22,6
Х
Х

Грошова маса (М3) 




грудень до грудня попереднього року, %
25,6
Х
Х

Середня заробітна плата працівників, грн.
1 638,0
1299
1832

Наявні доходи населення, млрд. грн.
546,4
453,09
596,6

Наявні доходи населення, % зміна до попереднього року
7,9
6,4
7,0

Методологічні пояснення до таблиць 2, 3, 4 та 5:

· Агреговані номінальні величини розраховані як просте середнє суми відповідних показників, представлених усіма учасниками. 

· Для того, щоб середні, консенсусні значення агрегованих номінальних величин дорівнювали сумі своїх компонент, середні значення структурних показників (таких, наприклад, як споживання та інвестицій) розраховано непрямо - за допомогою часток цих компонент від агрегованої величини. Наприклад, якщо є відомою середня вага споживання у ВВП, номінальне значення споживання дорівнюватиме добутку цієї ваги та значення середнього консенсусного ВВП, отриманого як просте середнє. 

· Індекси розраховані як просте середнє суми відповідних показників, представлених усіма учасниками.

· Середні значення величин, що прогнозуються як відсоток від ВВП (зокрема, показники зовнішнього сектору та бюджету), розраховані як відношення середнього номінального значення показника до відповідного середнього значення ВВП. Показники, що прогнозуються у доларах США, розраховані як відсоток від ВВП з використанням усередненого середньорічного обмінного курсу. 

· Темпи росту грошових агрегатів у прогнозі на 2006 рік станом на жовтень 2006 року розраховані як відношення простого середнього номінального значення, отриманого з індивідуальних прогнозних показників учасників, до фактичного значення відповідного показника за 2005 рік, а на 2007 рік – як відношення простого середнього номінального значення, отриманого з індивідуальних прогнозних показників учасників до відповідного прогнозного показника 2006 року.

· Середні значення сальдо рахунку поточних операцій розраховані, як сума середніх значень статей рахунку. Середні значення дефіциту/профіциту/ бюджету розраховані, як різниця між середніми значеннями доходів та видатків.

При підготовці консенсус-прогнозу від організацій були надані наступні матеріали: 

· припущення прогнозу щодо політики, яка проводитиметься у 2006-2007 роках, та деякі кількісні екзогенні параметри розвитку (Таблиця 1);

· прогноз основних макроекономічних показників на 2006, 2007, 2007-2008 роки та  2009-2011 роки;

· додаткові текстові пояснення окремих організацій щодо припущень прогнозу.




















































�Реальні наявні доходи населенн по місяцям 2005 року наведені за розрахунками Мінекономіки. 


� Бюджетний розпис затверджується Міністерством фінансів лише за загальним фондом державного бюджету.


� До бюджету коштів від приватизації надійшло в обсязі 279,8 млн. гривень за 8 місяців, що становить 13,2 відсотка від плану на рік.


� Постанова Кабінету Міністрів України від 29 квітня 2006 року № 605 “Деякі питання діяльності Національної акціонерної компанії  “Нафтогаз України”.


� Проект Постанови Кабінету Міністрів України  “Про поступове підвищення цін на електроенергію у 2006-2008 роках”.





PAGE  
4

_1220855794.doc


62,8







65,2







65,8







62,8







37,2







34,8







34,2







37,2







0







10







20







30







40







50







60







70







80







2003







2004







2005







січень-липень 2006







Підприємства, які одержали  прибуток







Підприємства, які одержали збиток












_1222001570.doc


369319







387052







395432







394872







399988







106367







98895







103829







112288







111945







-11273







-16144







-3354







17204







-21501







-10%







10%







30%







50%







70%







90%







Берз. 05







Жовт. 05







Берз. 06







Черв. 06







Жовт. 06







відсотки







Чистий експорт товарів та нефакторних послуг







Інвестиції, млн.грн.







Споживання, млн.грн. 












